
震荡回调

1、美伊军事交火与外交博弈同步升级。伊朗谴责美国公然违反

停火协议，美国称其自卫打击旨在应对伊朗布设水雷等威胁，

伊朗随后击落美军无人机并开火反击。

2、 中钢协数据显示，5月中旬重点钢企粗钢日产209.6万吨，环

比降0.7%；钢材库存量1877万吨，环比上一旬增加189万吨，增

长11.2%。

3、据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2026年6月

空冰洗排产合计总量3004万台，同比下降11.8%；冰箱内销排产

310万台，同比下降13.6%；洗衣机内销排产290万台，同比下降

1.4%。

4、5月26日，全国主港铁矿石成交73.50万吨，环比增11.4%；

237家主流贸易商建筑钢材成交7.51万吨，环比减28.6%。

5、5月18日-5月24日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库

存总量1394.3万吨，环比增加14.6万吨，库存延续上行态势。目

前库存水平略高于二季度以来的平均值。

6、5月26日，76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为3356元/

吨，日环比减少1元/吨，平均利润亏损4元/吨，谷电利润为97元/

吨。

                                                                             日期：2026.5.27

钢材：产业逻辑回归 钢价弱势下行



建议观望为主。

需求不及预期库存持续累积

      昨日双焦价格集体回落，成材成
本端支撑明显弱化，市场重心再度下
移。基本面未发生明显改善，南方梅
雨天气持续扰动户外施工，终端建材
成交依旧疲软，淡季需求压力逐步凸
显。钢厂产量小幅回升，库存去库节
奏进一步放缓，供需偏弱格局未改。
昨日原料带动的情绪性反弹逐步退
潮，盘面回归自身基本面逻辑。短期
成本利好消退，需求疲软重新主导行
情，钢价高位承压运行，后续重点观
察原料走势变化以及终端成交能否出
现边际好转。
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