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本周，国内贵金属板块再次迎来上涨，截止20日下午，沪银涨超

4%，沪金涨超2%，突破1060，再创历史新高,相对而言，同属贵金属

的铂金和钯金的表现相对温和。

消息面上，川普再度表达拿下格陵兰岛的决心，且态度强硬，而

欧洲象征性的派兵驻扎格林兰岛，且召开紧急会议商讨应对，国外地

缘政治再起波澜，市场避险情绪加剧，贵金属再度迎来市场的炒作。

另一方面，美元指数整体保持偏弱局面，在经历了上周的反弹后，

本周再度承压走低，这为贵金属的炒作提供了支撑

图 1 美元指数本周承压走弱
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图 2 沪金创新高，沪银未能有效向上突破

在市场聚焦贵金属的当下，我们仍要看到一些变化.首先，市场

对黄金和白银的炒作位次发生了一些变化，自去年12月以来，市场对

贵金属的炒作重心主要在白银，黄金其次，但本次沪金创下新高，沪

银则未能有效突破向上，这体现了市场资金炒作品种的转变，其背后

的原因可能在于白银在近两个月的时间内涨幅太大，在高银价背景下，

产业用银量预期缩减，工业供小于求的特征开始发生变化，而地缘政

治的风险直接触发对黄金的炒作。其次，铂金和钯金的炒作相对温和。

在此背景下，我们认为当下对贵金属炒作背景较之前已经发生了变化，

预计未来的震荡波折较多，而黄金在其中料会有相对更强的表现，这

两个方面需要投资者在整体做多贵金属的时候需要做出选择和应对。

注：本报告及图表中信息、数据均来源于同花顺金融、文华财经以及WPIC公开
数据等；请务必仔细阅读正文后免责申明。
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