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美国农业部周一发布的1月份供需报告显示，2025/26年度美国大豆产量和库
存上调，出口下调；巴西大豆产量调高300万吨。

美国大豆产量意外上调，出口调低0.6亿蒲，库存调高0.6亿蒲。本月美国农
业部估计2025/26年度美国大豆产量为42.62亿蒲，高于上月预测的42.53亿蒲，
比2024/25年度减少1.12亿蒲或2.56%（上月预测同比降低1.21亿蒲或2.8%）产量
上调的原因在于收获面积调高到8040万英亩，高于上月预测的8030万英亩，同比
降低580万英亩或6.73%，上月预测同比降低590万英亩或6.8%。本月维持大豆平
均单产53.0蒲/英亩不变，同比增长2.3蒲/英亩或4.5%。

从需求来看，大豆压榨调高到25.70亿蒲，高于上月预测的25.55亿蒲，同比
增长1.25亿蒲或5.11%（上月预测同比增长1.1亿蒲或4.5%）。本月将美国大豆出
口调低了6000万蒲，从上月预测的16.35亿蒲降至15.75亿蒲，比上年降低3.07
亿蒲或16.31%（上月预测同比降低2.47亿蒲或13.1%）。

本月预计美国大豆期末库存为3.50亿蒲，高于上月预测的2.90亿蒲，比上年
增长2500万蒲或7.69%，也高于分析师们平均预期的3.01亿蒲。

本月将美国大豆年度农场均价调低了30美分，从上月预测的10.5美元/蒲调
低到10.20美元/蒲，继续高于2024/25年度的10.00美元/蒲。

2024/25年度美国供需数据的调整：期末库存上调900万蒲。本月将2024/25
年度大豆期末库存调高到3.25亿蒲，高于之前预测的3.16亿蒲。

2025/26年度全球大豆供需调整：产量和库存上调，出口下调。
本月预计2025/26年度全球大豆产量为4.2568亿吨，较上月预测的4.2254亿

吨调高314万吨，但是比上年产量减少147万吨或0.34%（上月预测减少461万吨或
1.1%）。

全球大豆压榨量从上月预测的3.6524亿吨调高到3.6643亿吨。但是出口量从
1.8770亿吨小幅调低到1.8757亿吨。

本月将全球大豆期末库存调高至1.2441亿吨，较上月预测的1.2237亿吨高出
204万吨，也高于市场预期的1.231亿吨。如果预测成为现实，将比2024/25年度
高出101万吨或0.82%（上月预测库存同比减少87万吨或0.7%）。

本月将巴西大豆产量预期调高300万吨，达到1.78亿吨；阿根廷产量维持不
变，仍为4850万吨，巴拉圭产量也维持1100万吨不变。

中国大豆产量调低至2090万吨，低于上月预估的2100万吨。2025/26年度进
口量估计为1.12亿吨，和上月预测持平，高于上年的1.08亿吨。

季度库存报告显示，截至2025年12月1日，大豆库存为32.9亿蒲，高于上年
同期的31亿蒲。
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1 月美农供需报告大豆数据较市场预期偏空。主要反映了美国大豆产量预估
上调，而出口预估下调。出口是大豆市场关注的焦点。考虑到竞争对手巴西的大
豆价格更低，到了 2月初，美国的大豆出口将会彻底崩溃。，除非南美的大豆作
物真的开始面临困境，否则未来几个月很难看到太大的上涨空间。

国内市场方面，高供应压力持续，海关总署发布数据显示，中国 11 月大豆
进口量为 810.7 万吨，比去年同期的 715 万吨增长 13.4%，达到 2021 年来同期
最高。今年前 11 个月中国大豆进口量同比增长 6.9%，达到 1.0379 亿吨。12 月
预计到港 750 万吨，1月到港 600 万吨，2月到港 500 万吨左右。呈现 "前高后
低" 格局。

中国国家粮食交易中心发布进口大豆竞价销售交易公告，受中储粮油脂有限
公司委托，2026 年 1 月 13 日 13:30 在国家粮食和物资储备局粮食交易协调中心
及联网的各省（区、市）国家粮食交易中心组织开展进口大豆竞价交易，数量为
113.96 万吨。

大连豆粕盘面整体维持震荡偏弱走势。巴西丰产预期继续压制期价，操作上
维持偏空交易思路，以均线系统为防守。

注：以上文中涉及数据来源为：USDA 国家粮食和物资储备数据中心 海关总
署
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