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■观点与策略

品种 观点 关注指数
股指 高位震荡 ★★★★
黄金 震荡偏涨 ★★
白银 震荡上涨 ★★★★
铂金 震荡上涨 ★★★★
钯金 震荡上涨 ★★
铜 高位震荡 ★★★★
螺纹钢 区间震荡 ★★
热卷 区间震荡 ★★
焦煤 短期低位震荡 ★★
焦炭 短期低位震荡 ★★
玻璃 短期低位震荡 ★★
铁矿石 供需承压，弱势震荡 ★★
多晶硅 收储平台成立影响，偏强震荡 ★★★
工业硅 供需双弱，弱势震荡 ★★
碳酸锂 偏强震荡运行 ★★★
豆粕 近强远弱格局持续 ★★
豆油 震荡偏弱 ★★
棕榈油 震荡偏弱 ★★

关注指数最高为：★★★★★
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█今日早评

股指：高位震荡
综述：

纳斯达克称将于周一向美国证券交易委员会提交文件，申请推出近乎全天
候的股票交易，将股票及交易所交易产品的交易时长从每周五个交易日的16
小时延长至23小时。美股三大指数集体收跌，道指跌0.09%，纳指跌0.59%，
标普500指数跌0.16%，博通跌超5%。纳斯达克中国金龙指数收跌2.17%，热门
中概股普跌。

12月15日，A股三大指数集体回调，截止收盘，沪指跌0.55%，收报3867.92
点；深证成指跌1.10%，收报13112.09点；创业板指跌1.77%，收报3137.80点。
沪深两市成交额17734亿，较上一交易日缩量3188亿。行业板块涨跌互现，保
险、商业百货、食品饮料、化纤行业、贵金属板块涨幅居前，船舶制造、能源
金属、半导体、生物制品、消费电子板块跌幅居前。个股方面，上涨股票数量
超过2300只，逾60只股票涨停。商业百货与食品饮料板块逆市掀涨停潮，欢乐
家20cm涨停，红旗连锁、中央商场、百大集团、新世界、广百股份、美凯龙、
皇氏集团、均瑶健康、莲花控股、南侨食品、中粮糖业、阳光乳业涨停。行业
资金流向：19.35亿净流入航天航空。消息面：11月份，全国规模以上工业增
加值同比增长4.8%，环比增长0.44%。11月份，社会消费品零售总额43898亿元，
同比增长1.3%；环比下降0.42%。11月份，一线城市新建商品住宅销售价格环
比下降0.4%，降幅比上月扩大0.1个百分点。在岸、离岸人民币对美元汇率创
下14个月以来新高。据中国货币网数据，人民币对美元即期汇率盘中最高升至
7.0500，为2024年10月9日以来首次触及7.05关口。

操作策略：周一三大指数均小幅下跌，成交也出现萎缩。与科技板块形成鲜

明对比的是，消费板块悄然扛起了承接资金的大旗。从时间节点来看，12月行情

历来带有鲜明的年末特征。资金面趋于平稳、机构着手梳理年度持仓、投资者偏

向落袋为安，多重因素叠加之下，市场窄幅震荡、存量博弈成为常态。关注成交

量。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0480
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（苗玲）

黄金：震荡偏涨
白银：震荡上涨

综述：
昨日美国国债收益率普遍回落，美元指数亦震荡下探，保持阶段性的空头局

面，美联储货币宽松、地缘政治持续紧张等仍支持贵金属市场。昨日Nymex铂金
价格上涨再创年内新高，广期所铂金期货价格涨停，资金对做多贵金属的气氛依
旧高涨，这也支撑金银价格保持强势。昨日国际贵金属期货普遍收涨，COMEX
黄金期货涨0.14%报4334.30美元/盎司，COMEX白银期货涨3.42%报64.13美元/盎
司。

其他方面消息
1、德国、法国、英国、意大利、波兰、芬兰、挪威、瑞典、荷兰及欧盟机

构领导人发表联合声明称，将组建一支“多国部队”支持乌克兰。
2、多位知情人士透露，原本被市场视为“几乎板上钉钉”的美联储新任主席候

选人、白宫国家经济委员会主任凯文·哈塞特，近期在高层圈子内遭遇一定阻力，
而这些人士与美国总统特朗普关系密切。

3、美联储威廉姆斯表示，货币政策已为2026年做好充分准备。预计美国失
业率将在2025年底降至4.5%。劳动力市场风险已上升，而通胀风险已缓解。美联
储的政策已从温紧缩转向中性。

4、金银之后，铂金接棒暴涨。12月15日，国内期货市场铂、钯主力合约大
涨。截至收盘，铂2606合约涨停，涨幅7%，这是该品种上市以来首次涨停

5、《黄金以旧换新经营服务规范》团体标准近日正式发布，从企业资质和
经营管理、服务人员、场地设备要求等方面对黄金以旧换新业务作出了全面规范。

技术面，昨日AU2602偏强震荡上冲，短期回到偏涨的走势之中，夜盘承压小
幅回落，当前多空分歧巨大，市场潜在波动放大，下方短期支撑在970附近，上
方压力在990-1000。AG2602震荡上涨，整体保持涨势局面，短期分歧加大，有
震荡可能，上方压力在15000-15200，下方支撑在14300附近。

操作策略：AU轻仓波段交易，震荡偏多思路。AG短线观望，整体保持震荡
偏多思路。

（王海峰）

铂金：震荡上涨
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综述：
昨日铂金主力PT2606开盘457,收盘482.4，结算价474.1，较上一交易日上涨

31.55点，或7%，PT总持仓量增加6674手，总沉淀资金17.54亿，当日净流入6.84
亿。

根据WPIC，全球铂金今年供求仍有缺口，明年预计整体形势将缓和并逐步趋
于平衡。三季度的回收量增长低抵消了矿产供应量的下滑，总供应量保持稳定，
三季度需求因交易所库存增长而增长较多，总体供需缺口放大。昨日美元指数弱
势震荡下探，保持偏空走势，持续提振贵金属市场，铂金作为存在预期缺口的品
种，再次受到资金关注，Nymex铂金主力价格创下年内涨势新高，也吸引了国内
众多资金炒作PT。

技术面，昨日PT2606高开拉涨，增仓上行，收盘涨停，延续强烈的涨势，下
方支撑在475-480。昨日Nymex铂金主力震荡上涨，延续阶段性的涨势局面，下方
1790、1770存在支撑。

操作策略：逢回调保持轻仓偏多操作思路。

（王海峰）
钯金:震荡上涨

综述：
昨日钯金主力PD2606开盘390，收盘407.6，结算价404.7，较上一交易日上

涨18.4点，或4.73%，PD总持仓增加2099手，总沉淀资金4.23亿，当日净流入1.7
亿。

根据WPIC的预期，全球钯金今明两年仍将保持缺口状态，钯金进入供应过剩
的时间推迟至2027年，不过随着国内汽车电动化趋势的推进，以汽车尾气催化剂
为主体应用的钯金需求料保持下降的趋势。昨日美元指数弱势震荡下探，美国国
债收益率震荡回落，市场对美联储宽松预期依旧强烈，支撑贵金属市场。昨日广
期所铂金期货涨停，贵金属做多资金仍在不断寻找做多机会，而铂金的炒作也对
钯金形成明显的利多情绪提振，不过钯金的基本面相对其它贵金属偏弱。

技术面，昨日PD2606开盘即向上突破390附近的压力，阶段性转为涨势局面，
下方支撑在400上方。昨日Nymex钯金主力震荡向上突破1570附近的压力，阶段
性形成涨势局面，不过上方1650、1680等位置仍有压力，钯价上涨料难流畅，下
方短期支撑在1600附近。

操作策略：轻仓波段交易，逢回调震荡偏涨思路。

（王海峰）

铜:高位震荡
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综述：
12月15日LME铜在美元走软的支撑下上涨，但其他金属基本下跌。
12月15日，沪铜波动放大，盘中K线跌破10日均线，收盘于5日均线附近，价

格在92410元。夜盘延续弱势。KDJ 呈顶背离。
消息面：
12月15日，伦敦金属交易所（LME）铜注册仓单100475吨。注销仓单65400

吨，减少600吨。
据世界铜都再生铜交易服务中心，12月15日再生57-3黄铜棒(贵溪)价格指数

为59030元/吨，下跌250元/吨，跌幅0.42%
12月15日，电解铜现货沪伦比值为7.92，进口盈亏：-1191.95元/吨，上一交

易日进口盈亏：-1492.5元/吨
12月15日讯，富宝有色网数据显示：2025年12月15日,富宝废铜价格指数

82400元/吨,较上周五跌800元/吨；富宝现货铜（1#）价格92320元/吨,较上周五跌
1490元/吨,直接精废价差9920元/吨，较上周五跌690元/吨,较前5日均值（9980）
跌60元/吨,较近三月均值（8080）涨1840元/吨。富宝有色铜精废价差评估均值
7430/吨，较上周五跌70元/吨；市场值价差2490元/吨，较上周五跌620元/吨。

12月11日讯，据外媒报道，智利国有铜业巨头Codelco的铜产量在2025年10
月遭遇显著下滑。根据智利铜业委员会（Cochilco）周三（12月10日）发布的数
据，该公司当月产量同比下降14.3%，降至11.1万公吨。

12月12日讯，12月12日(周五)，澳新银行研究部预测，受供应紧张和需求加
速增长推动，2026年铜价将持续保持在每吨11000美元以上，年底前可能逼近
12000美元。该预测值高于此前对2026年四个季度9800-10800美元的预期区间。
澳新银行在报告中指出：预计2026年市场缺口将进一步扩大，库存将减少45万吨。
伦敦金属交易所(LME)基准三个月期铜周四升至每吨11906美元的历史高位。受矿
山供应中断及铜流向美国影响，这种用于电力和建筑的金属今年迄今上涨35%，
有望创下2009年以来最大年度涨幅。澳新银行指出，美国需求强劲，主要受人工
智能相关投资热潮和贸易流动推动。

2025年TC步入负值区间，创历史新低，9月Grasberg铜矿停产后，现货TC持
续低于-40美元/干吨。11月，智利铜业巨头Codelco全球最大铜生产向中国冶炼厂
买家提出2026年精炼铜年度合约升水报价高达335—350美元/吨，较2025年的89
美元/吨猛增超275%，矿冶矛盾激化。

11月，中国铜原料联合谈判小组（CSPT）表示，成员企业拟于2026年度降
低矿铜产能负荷10%以上。根据ICSG预测，精炼铜产量的增长将从2025年的3.4%
放缓至 2026年的0.9%。

花旗预计铜价将持续攀升至明年初，第二季度均价在13000美元，高于10月
预期的12000美元，其乐观情境预测从14000美元上调至15000美元。

美银预测，到2030年，仅中国AI数据中心直接驱动的铜需求将增长至近100
万吨，占届时中国铜总需求的5%-6%。

操作策略：美联储降息落地，重启购买美债使得流动性预期边际宽松，国内
中央经济工作会议定调政策偏积极，总体情绪面仍不悲观。产业上看铜矿供应维
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持紧张格局，国内精炼铜供应预期增加但下游开工率偏稳，精炼铜过剩压力不大。
因此虽然短期多头情绪降温，但预计铜价持续回落风险较小，或逐渐转为震荡走
势。

（苗玲）

钢材:区间震荡。
综述：

宏观面：1-11月份，全国规模以上工业增加值同比增长6.0%，增速较1-10
月回落0.1个百分点；固定资产投资下降2.6%，降幅扩大0.9个百分点；社会消费
品零售总额增长4.0%，增速回落0.3个百分点。

产业面：1-11月份，基础设施投资同比下降1.1%，降幅扩大1个百分点；房
地产开发投资同比下降15.9%，降幅扩大1.2个百分点；制造业投资同比增长1.9%，
增速回落0.8个百分点。国家统计局数据显示，2025年11月，中国粗钢产量6987
万吨，同比下降10.9%；1-11月粗钢产量89167万吨，同比下降4.0%。

两部门公布对部分钢铁产品实施出口许可证管理。短期内将带来出口节奏放
缓、合规成本上升等挑战，但中长期将有效遏制买单出口乱象，优化出口结构，
缓解国际贸易摩擦，为钢铁行业绿色低碳转型提供有力支撑。

中央经济工作会议召开后，多部门集中部署2026年重点任务，包括多措并举
促进投资止跌回稳，综合整治“内卷式”竞争等，明年还将根据形势变化出台实施
增量政策。宏观政策仍有发力空间，有助于稳定市场情绪。不过年底钢市供需基
本面压力逐步加大，淡季供需两弱，库存去化放慢。短期来看，钢价或窄幅调整
运行。

操作策略：操作上建议观望或区间内短线交易，注意节奏把握。
（李金元）

焦煤、焦炭:短期料承压震荡。
综述：

山西介休1.3硫主焦1380元/吨，蒙5金泉提货价1160元/吨。吕梁准一出厂价
1330元/吨，唐山二级焦到厂价1430元/吨，青岛港准一焦平仓价1580元/吨。

国家统计局数据显示，11月份，全国规模以上工业增加值同比增长4.8%，社
会消费品零售总额同比增长1.3%。1-11月份，全国固定资产投资同比下降2.6%。

12月12日，商务部、海关总署联合发布公告，将部分钢铁产品纳入出口许可
证管理范围。本次政策重新实施，短期内将带来出口节奏放缓、合规成本上升等
挑战，但中长期将有效遏制买单出口乱象，优化出口结构，缓解国际贸易摩擦，
为钢铁行业绿色低碳转型提供有力支撑。
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多个省份“十五五”规划建议提出，加强煤炭清洁高效利用；持续释放煤炭优
质产能；加快推进煤电改造升级；推动煤炭和石油消费达峰等。

近期双焦市场的压力仍在于冬储启动前双焦供求的宽松压力，双焦库存持续
积累，现货价格下跌且仍有继续下跌的时间和空间。支撑在于价格跌破海运煤成
本是否再度挤出部分进口，冬储启动后双焦供求仍有均衡或错配的可能，限制盘
面下方空间，且发改委会议强调整治“内卷式”竞争，也提振市场情绪。

操作策略：低位有支撑表现，预计低位震荡走势，暂时观望。
（李岩）

玻璃：短期承压，下方空间料有限。
现货市场，5mm浮法玻璃大板价格：广东1170元/吨，浙江1200元/吨（+10）

，华北地区1040元/吨，华中地区1080元/吨。
上周浮法玻璃产线略有变化，华东一条产线复产点火，但未有产品产出，周

产量环比微幅下滑。截至20251211，国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计296
条(20万吨/日），其中在产219条，冷修停产77条，浮法产业企业开工率为73.99%，
比4日提高0.34个百分点，产能利用率为77.48%，与4日持平。截至2025年12月11
日，全国浮法玻璃日产量为15.5万吨，与4日持平。全国浮法玻璃周产量108.49
万吨，环比-0.02%，同比-2.53%。

截止到20251211，全国浮法玻璃样本企业总库存5822.7万重箱，环比-121.6
万重箱，环比-2.05%，同比+22.26%。折库存天数26.3天，较上期-0.5天。

截至20251201，全国深加工样本企业订单天数均值10.1天，环比2.4%，同比
-17.9%。目前来看，北部区域深加工订单环比略有下滑，南部（除西南）环比轻
微提升，但多数仍以1-7天的散单为主，玻璃工程类订单回款周期较慢，受此影
响，同等规模订单的交货周期较往期延长。

目前已天然气为原料的玻璃产线处于亏损状态，叠加华南一条产线有放水预
期，供应有继续下滑预期，产量料微幅收窄；但需求端，下游加工厂多维持刚需、
备货意愿低，高库存对市场的压制仍旧明显。宏观面来看，本周重要会议没有给
出明确政策驱动，虽然周五晚间出现关于明年管控高耗能行业的消息，提振玻璃
反弹，但更多还是急跌之后的情绪修复，宏观面仍需关注后续更多举措的落地。

操作策略：受宽松预期的影响，盘面倾向于持续挤压升水空间，玻璃短期料
继续承压低位震荡。

（李岩）

铁矿石:弱势震荡
昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉778跌4，超特粉665跌6；江

阴港PB粉802跌4，麦克粉792跌3；曹妃甸港PB粉795跌9，纽曼筛后块864跌6；
天津港PB粉805持平，卡粉877跌4；防城港港PB粉788跌4。

国家统计局数据显示，2025年11月，中国粗钢产量6987万吨，同比下降10.9%；
1-11月粗钢产量89167万吨，同比下降4.0%。
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2025年12月8日-12月14日Mysteel全球铁矿石发运总量3592.5万吨，环比增加
224.0万吨。澳洲巴西铁矿发运总量2965.5万吨，环比增加310.2万吨。澳洲发运
量2052.6万吨，环比增加85.2万吨，其中澳洲发往中国的量1702.1万吨，环比增
加113.9万吨。巴西发运量912.9万吨，环比增加225.0万吨。

2025年12月08日-12月14日中国47港到港总量2928.1万吨，环比增加358.9万
吨；中国45港到港总量2723.4万吨，环比增加242.9万吨；北方六港到港总量1358.5
万吨，环比增加79.8万吨。

本期海外发运量和国内到港量均环比增加，增幅明显，整体供应处于高位水
平；当前终端需求延续季节性下滑，钢厂减产检修幅度加大，铁水产量仍处于下
降趋势中，对原料需求趋弱；综合来看，近期铁矿石市场处于供强需减格局，基
本面环比转弱，但考虑国内宏观政策情绪较为乐观、钢厂冬储将逐渐开启，价格
下方空间较为有限，市场震荡偏弱运行，关注钢厂的减产幅度及冬储情况。

操作策略：震荡偏弱运行，05合约参考区间720-800元/吨。
（杨俊林）

多晶硅: 偏强震荡运行
综述：

周一多晶硅期货延续涨势，主力2605合约大涨3.61%。多晶硅现货价格持稳
运行，多晶硅N型致密料主流市场价格参考47-53元/kg，主流价格在50元/kg。N
型复投料主流市场价格参考48-55元/kg，主流价格在51.5元/kg。

硅片方面，当前硅片市场处于的“供需双弱”格局，企业主动加大减产力度的
动作与弱需求和高库存进行艰难对抗。预计12月硅片整体排产环比下调13-15%
硅片兴企业的大规模减产，是硅片厂商在的损下的无奈之举，标志着市场最剧烈
下跌阶段可能已经结束，但这只是价格修复的开始。

电池片方面，当前电池片行业正处于“供给主动收缩”与“需求季节性低迷”的
供需再平衡阶段，虽整体过剩格局未改，但产出调整已初现成效。

组件环节方面，当前光伏组件市场整体维持平稳运行态势，常规组件市场报
价均落在 0.66-0.68元/瓦，实际成交区间在0.63-0.65元/瓦。尽管上游硅片、电池
价格持续松动，削弱成本支撑，但组件厂商普遍采取“守价去库、按需排产”策略，
避免价格体系混乱。

多晶硅基本面依然供需双弱，整体呈现宽松格局，压制现货价格上行空间；
平台公司落地，光伏行业“反内卷”迈出重要一步，强化了产能收缩的长期预期，
对期货情绪形成提振；盘面偏强震荡，接近区间上沿，观察其压力表现。

操作策略：政策预期影响，高位区间内偏强运行，观察区间上沿58000-60000
元/吨区域的压力表现。

（杨俊林）
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工业硅：弱势震荡
周一工业硅延续反弹，主力2605合约上涨1.15%。
现货方面，工业硅现货价格逐渐企稳，浙江市场通氧553#在9100-9400元/

吨，中间价报9250元/吨。通氧421#在9500-9700元/吨，中间价报9600元/吨。
有机硅方面，华东地区市场主流报盘价格在13500-14000元/吨，下游放偏淡，

观望心态渐增，场内议价问小文存，主流单体厂延续维稳出货。
铝合金方面，国内铝合金锭市场震荡运行，市场废铝仍处于紧缺状态，部分

企业面临补库困难，厂内原料库存偏低。
工业硅呈现供需双弱态势，下游需求表现难有改善，整体仍将继续走弱，价

格上行驱动不足；而价格持续下跌后面临成本支撑，预计下降空间有限；市场延
续弱势震荡，关注产地环保督查情况。

操作策略：供需双弱，弱势震荡。

碳酸锂:偏强震荡
综述：

周一碳酸锂价格上涨，主力2605合约上涨1.4%，收盘于101060元/吨。
据中国汽车动力电池产业创新联盟发布的数据显示，2025年11月，我国动力

和其他电池合计产量为176,3GWh环比增长3,3%，同比增长49.2%6。1-11月，我
国动力和其他电池累计产量为1468.8GWh，累计同比增长51.1%6。

据Mysteel统计，截至12月12日，30家样本锂矿贸易商锂矿石现货港口+仓库
库存16.5万吨，环比增加0.5万吨，其中可售库存11.4万吨，环比增加1.4万吨。上
周锂矿库存成交变动较小，头部矿贸由于客户提货，小幅去库:中小矿贸锂矿陆
续到港，但由于矿贸基本都选择远月倒减加工费进行报价，锂盐厂接货利润空间
有限，仅部分缺矿锂盐厂维持少量采买，整体锂矿库存变动较少。

周碳酸锂周度产量继续小幅攀升，下游需求仍然较好，社会库存环比继续下
滑，总库存减少2133吨至11.1万吨，较此前去库幅度略有收窄，其中上游去库1606
吨，下游和其他环节去库527吨。在头部企业锂矿复产前，去库格局有望延续。

在碳酸锂需求端维持较强韧性的背景下，市场延续去库格，叠加中长期储能
需求增长带动碳酸锂供需格局趋紧的预明，构筑价格底部支撑，而枧下窝复产时
间及一季度消费均存在不确定性；短期市场震荡偏强运行，关注储能需求持续性
和新能源汽车销量变化，警惕资金和情绪影响，追高需谨慎。

操作策略：偏强震荡，去库延续和储能需求乐观预期下，下方支撑较强。
（杨俊林）
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豆粕:近强远弱格局持续

综述：

周一，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货大多合约下跌，基准期约收低
0.5%，创下七周低点，主要反映了市场持续担忧美国大豆出口速度，巴西大豆丰
收在望，促使交易商继续抛售，避险情绪占据上风。截至收盘，大豆期货下跌5.50
美分到上涨1.25美分不等，其中1月期约下跌5美分，报收1071.75美分/蒲；3月期
约下跌5.50美分，报收1081.25美分/蒲；5月期约下跌4美分，报收1093美分/蒲。
成交最活跃的1月期约交易区间在1067美分到1080美分。盘中，主力合约一度跌
至每蒲10.67美元，为10月27日以来最低水平。由于中美贸易休战后中国购买美
国大豆的速度令交易商失望，大豆期货价格走弱。一位分析师称，迄今为止，中
国的采购量远低于此前预期的1200万吨。StoneX公司称，市场仍在努力确定中国
对美国大豆的需求。美国高层官员曾表示，中国将购买1200万吨美国大豆，但具
体时间表尚不确定，中国方面也尚未证实这一数字。美国农业部周一发布的单日
销售报告显示，私人出口商报告向中国销售了13.6万吨大豆，在2025/26年度交货。
这使得自10月30日以来，美国农业部通过单日出口快报确认的对华大豆销售量达
到351.6万吨。美国农业部出口检验报告显示，截至2025年12月11日的一周，美
国大豆出口检验量为795,661吨，位于市场预期范围内，较一周减少22%，同比减
少46%。与此同时，大豆市场还感受到美国商品期货交易委员会（CFTC）周五公
布的数据带来的延续压力。该数据显示，截至11月中旬，投机基金在大豆期货上
建立了巨量的净多单，这使得市场容易出现多头平仓。截至周五，CBOT大豆期
货的空盘量自12月4日以来每日都在下降——尽管期货价格下跌，这再次表明多
头平仓。持仓数据反映的是截至11月18日的基金持仓情况，当时市场正密切关注
中美贸易谈判。由于10月和11月美国政府停摆43天，该数据的发布被推迟。美国
全国油籽加工商协会（NOPA）周一发布的数据显示，其成员企业11月份大豆压
榨量为2.1604亿蒲，较10月份的历史最高纪录减少5.1%，但仍比去年同期增长
11.83%，并创下历史同期新高。巴西2025/26年度的大豆种植工作已接近尾声。
AgRural咨询公司估计，截至上周四，大豆种植工作已完成97%。

操作策略：豆粕近强远弱格局延续，建议观望或短空远月合约。

豆油:震荡偏弱

综述：
周一，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货收盘下跌，基准期约收低1.2%，

主要反映了美国全国油籽加工商协会的报告显示豆油库存大幅增加。截至收盘，
豆油期货下跌0.36美分到0.60美分不等，其中1月期约下跌0.59美分，报收49.48
美分/磅；3月期约下跌0.60美分，报收50.01美分/磅；5月期约下跌0.58美分，报
收50.45美分/磅。成交最活跃的1月期约交易区间在49.30美分到50.22美分。美国
全国油籽加工商协会（NOPA）周一发布的数据显示，截至11月底，其会员企业
的豆油库存为15.13亿磅，较10月底增长15.95%，同比增长39.58%。媒体报道称，
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美国环保署（EPA）预计要到明年才能最终确定2026年可再生能源掺混义务（RVO）
。这也令豆油市场承压。

操作策略：大连豆油主力合约维持震荡偏弱走势，操作上建议观望或短线偏
空交易。

棕榈油:震荡偏弱

综述：

周一，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油大多下跌，主要受到出口疲
软以及外部市场下跌的拖累。令吉走强带来额外压力。截至收盘，棕榈油期货从
上涨20令吉到下跌20令吉不等，其中基准2026年2月毛棕榈油报每吨4,006令吉，
约合978.8美元/吨，较上一交易日下跌12令吉或0.30%。基准合约的交易区间从
4,000令吉到4,057令吉。周一，大连植物油期货显著下跌，拖累棕榈油走低。目
前棕榈油供应增长而需求低迷，也令棕榈油价格承压。上周马来西亚棕榈油局（
MPOB）的数据显示，11月底马来西亚棕榈油库存激增至六年半来最高点。进入
12月后，棕榈油出口需求依然疲软。船运调查机构周一发布的数据显示，12月上
半月马来西亚棕榈油出口环比降低15.9%到16.4%。

周一亚洲交易时段，芝加哥期货交易所豆油期货持平，报每磅50.61美分；
大连商品交易所的5月豆油下跌76元，报每吨7,940元/吨；5月棕榈油期货下跌82
元，报每吨8,492/吨。布伦特原油期货下跌0.13美元，报每桶60.99美元。

操作策略：大连棕榈油延续弱势震荡。操作上建议短线偏空交易。

（李金元）

杨俊林，执业编号: F0281190(从业) Z0001142(投资咨询)

李 岩，执业编号: F0271460(从业) Z0002855(投资咨询)

苗玲，执业编号: F0273549(从业) Z0011004(投资咨询)

王海峰，执业编号: F3034433(从业) Z0013042(投资咨询)

李金元，执业编号:F0243170（从业）Z0001179（投资咨询）



规划财富，成就梦想

注：以上文中涉及数据来源为：钢联数据、同花顺资讯、博易大师、NOAA、SMM
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