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一、核心观点 

1、 钢材：本周库存数据偏多，减产幅度大超预期，库存风险有所缓解，盘面反弹延续。高炉开工下滑，

铁水产量继续下跌，但幅度不大；电炉开工环比回升，整体生产仍以基本平稳为主；需求方面，建材受天气

影响、涨价带来的投机需求增加，整体需求韧性仍在；板材方面，制造业采购情绪偏弱，但投机需求回升明

显，需求较建材仍然偏弱；螺纹库存加速去化，热卷库存同步回落。成材价格中枢继续小幅上移。现阶段市

场面临深度博弈。供给收缩、库存去化与成本支撑共同构筑着价格的“韧性底部”，而需求淡季的确定性收

缩趋势极大制约着拉涨的上行空间，市场短期难以摆脱震荡格局，但基本面整体偏向紧平衡。市场等待 12 月

份经济工作会议给出进一步指引。建议区间内短线偏多交易为主，注意把握好节奏。 

2、铁矿石： 供应端，12月铁矿石发运量预计季节性增加，47 港到港量预计环比小幅减少，整体处于年

内高位水平；需求端，当前终端需求延续弱势，在煤焦的持续下跌下，钢厂盈利率小幅改善，但钢厂检修持

续，铁水产量仍处于下降趋势中，后期降幅或将有所收窄；综合来看，12月铁矿石市场处于供增需减格局，

基本面环比转弱，但考虑到美联储降息预期和国内中央经济工作会议下宏观情绪较为乐观、钢厂冬储将逐渐

开启，价格下方空间较为有限，短期市场震荡偏弱运行，关注海内外宏观政策情况及钢厂的减产情况。 

3、双焦：本周双焦盘面低位有支撑表现，但反弹缺乏驱动，周五夜盘承压再度下行。压力仍在于当前双

焦供求宽松的现实，双焦库存继续积累，现货价格承压下滑，未来价格还有继续下调的空间，盘面也相应承

压；不过支撑在于供应压力的减轻预期，价格下跌料可挤出部分海运煤进口，且煤矿也面临安检压力，不排

除产量继续下滑，目前双焦下游库存水平偏低，给冬储一定的想象空间，如冬储启动后，双焦能可达到均衡，

且有再度错配可能，限制价格下跌空间。相对来说，利空现实存在而利好仍需等待市场验证，有利好不及预

期盘面继续回落的压力，周五夜盘跌幅放大，料受市场担忧情绪影响。结合盘面，短期双焦承压为主，仍可

分别关注 1000-1100 元/吨，1500-1550 元/吨的支撑力度，注意节奏把握。 
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二、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1 本周五大钢材品种供应 828.95 万吨，周环比降 26.76 万吨，降幅为 3.1%；周消费量为 864.17 万吨，环比

降 23.83 万吨，降幅为 2.68%；其中，螺纹表观需求续降 4.81%，线材表需降幅超 8%，热卷表观需求环比减

少 1.67%，仅冷轧表需增加 1.6%。钢材总库存 1365.59 万吨，周环比降 35.22 万吨，降幅 2.5%。钢材总体去

库进程持续。  

2  Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率80.16%，环比上周减少0.93个百分点，同比去年减少1.31个百分点 ；

高炉炼铁产能利用率 87.08%，环比上周减少 0.90 个百分点 ，同比去年下降 0.25 个百分点；钢厂盈利率

36.36%，环比上周增加 1.30 个百分点，同比去年减少 13.42 个百分点；日均铁水产量 232.3 万吨，环比上

周减少 2.38 万吨，同比去年减少 0.31 万吨。 

3  全国 90 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 53.82%，环比上升 1.09 个百分点，同比上升 0.43 个百分点。 

4  央行行长潘功胜发表署名文章，文中提到，构建科学稳健的货币政策体系需要多维度推进：一是优化基础

货币投放机制和货币政策中间变量，保持金融总量合理增长；二是健全市场化的利率形成、调控和传导机制；

三是完善结构性货币政策工具体系；四是不断完善人民币汇率形成机制；五是持续畅通货币政策传导机制。 

5 美国 11 月 ADP 就业人数减少 3.2 万人，预估增加 0.5 万人，前值为增加 4.2 万人。 

6  据乘联分会，11月 1-30 日，全国乘用车厂商新能源批发 172 万辆，同比增长 20%，环比增长 7%。今年以

来累计批发 1378 万辆，同比增长 29%。11 月 1-30 日，全国乘用车市场零售 226.3 万辆，同比去年同期下降

7%，较上月增长 1%，今年以来累计零售 2,151.9 万辆，同比增长 6%  

7  经合组织(OECD)预估 2025 年全球经济增长 3.2%，2026 年增长 2.9%、2027 年增长 3.1%。OECD 预估 2025

年中国经济增长 5%，此前预估为 4.9%。 

8 11 月 24 日-30 日，10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计 211.12 万平方米，环比增长 10%，同

比下降 38%。 

9 11 月份，全国建筑钢材生产企业共计 42 家企业进行了减产检修，较上个月增加 9家；影响产量 201.34 万

吨，环比增加 14.27%。 

 

重要事件 

1 国务院总理李强在主持专题学习时指出，新型城镇化是扩大内需和促进产业升级、做强国内大循环的重要

载体。要因地制宜实施好新型城镇化规划。科学有序推进农业转移人口市民化。要深入实施城市更新行动。

展望“十五五”时期，新型城镇化发展空间仍然很大。  

2 国务院原则同意《长三角国土空间规划（2023-2035 年）》。《规划》提出，支持上海发挥龙头带动作用，

加强上海大都市圈与苏锡常都市圈空间融合，以及与南京、杭州、合肥、宁波都市圈空间统筹，支撑世界级

城市群建设。  

3 当地时间 2025 年 12 月 1-2 日，工业和信息化部副部长辛国斌率团访问澳大利亚。与澳方签署《中华人民

共和国工业和信息化部与澳大利亚联邦工业、科学与资源部关于建立钢铁行业减碳政策对话的谅解备忘录》。 

行业供需分析 

(1)供给层面：本周钢材产量明显下降，总供应较上周大幅回落。  

(2)需求层面：本周成材表需继续回落，但降幅低于产量降幅，市场情绪好于预期。  

(3)市场逻辑：本周成材去库进程持续，但库存水平仍高于往年同期水平，价格反弹的空间受限，行业减产扩

大继续支持去库进程，低位仍存在成本支撑。 

价差分析 

(1)期现基差：本周钢材价格小幅反弹，基差走强。螺纹基差=3300-3137=163 元（现货采取上海螺纹钢 HRB400 

20mm 价格，期货价格为 RB601 本周五收盘价。）  

(2)跨月价差：移仓换月，远月合约出现补涨。RB2601-RB2605=-20 元（本周五收盘价）。  

(3)卷螺价差：卷螺差周度继续走缩。HC2601-RB2601=175 元（本周五收盘价）。 

行情判断建议 

 本周库存数据偏多，减产幅度大超预期，库存风险有所缓解，盘面反弹延续。高炉开工下滑，铁水产量

继续下跌，但幅度不大；电炉开工环比回升，整体生产仍以基本平稳为主；需求方面，建材受天气影响、涨
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价带来的投机需求增加，整体需求韧性仍在；板材方面，制造业采购情绪偏弱，但投机需求回升明显，需求

较建材仍然偏弱；螺纹库存加速去化，热卷库存同步回落。成材价格中枢继续小幅上移。现阶段市场面临深

度博弈。供给收缩、库存去化与成本支撑共同构筑着价格的“韧性底部”，而需求淡季的确定性收缩趋势极

大制约着拉涨的上行空间，市场短期难以摆脱震荡格局，但基本面整体偏向紧平衡。市场等待 12 月份经济

工作会议给出进一步指引。建议区间内短线偏多交易为主，注意把握好节奏。 

2、铁矿石 

重要数据及作用 

1、Mysteel 统计全国 47个港口进口铁矿库存总量 15991.11 万吨，环比增

加 89.89 万吨；日均疏港量 334.23 万吨，降 9.83 万吨。分量方面，澳矿

库存 6699.67 万吨，增 228.21 万吨；巴西矿库存 6277.53 万吨，降 155.50

万吨；贸易矿库存 10379.85 万吨，增 99.15 万吨；粗粉库存 12350.17 万

吨，增61.10万吨；块矿库存2050.49万吨，增56.12万吨；精粉库存1284.91

万吨，降 18.52 万吨；球团库存 305.54 万吨，降 8.81 万吨。在港船舶数

量 113 条，降 2条。 

 

2、根据 Mysteel 卫星数据显示，2025 年 11 月 24日-11 月 30 日期间，澳

大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1213.9 万吨，环比增加 82.2

万吨，小幅回升，当前库存水平略低于四季度以来的平均水平。 

 

3、247 家钢厂高炉开工率 80.16%，环比上周减少 0.93 个百分点，同比去

年减少 1.31 个百分点 ； 

高炉炼铁产能利用率 87.08%，环比上周减少 0.90 个百分点 ，同比去年减

少 0.25 个百分点； 

钢厂盈利率 36.36%，环比上周增加 1.30 个百分点，同比去年减少 13.42

个百分点； 

日均铁水产量 232.3 万吨，环比上周减少 2.38 万吨，同比去年减少 0.31

万吨。 

 

 

1、中国物流与采购联合会发布，2025 年 11 月份全球制造业 PMI 为 49.6%，

较上月微幅下降 0.1个百分点，连续 9个月运行在 49%—50%的区间内。 

分区域看，亚洲制造业 PMI 与上月持平，仍在 50%以上的扩张区间；

欧洲制造业 PMI 与上月持平，仍在 50%以下；非洲制造业 PMI 较上月下降，

且由上月的 50%以上降至 50%以下；美洲制造业 PMI 较上月下降，持续运行

在 49%以下。 

综合指数变化，全球制造业恢复力度较上月稍有减弱，指数仍维持在

49%以上，显示全球制造业并未脱离今年以来的恢复区间，但恢复力度仍待

加强。分区域看，亚洲制造业保持扩张，较好支撑全球经济恢复；欧洲制

造业恢复态势和上月变化不大；美洲制造业恢复力度持续趋弱；非洲制造

业恢复力度由强转弱。 
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2、中指研究院： 

（1）11 月中国百城新建住宅均价为每平方米 17036 元，环比上涨

0.37%，同比上涨 2.68%。当月，百城二手住宅均价为每平方米 13143 元，

环比下跌 0.94%，同比下跌 7.95%。 

（2）1-11 月，TOP100 企业拿地总额 8478 亿元，同比增长 14.1%，虽

继续延续增长态势，但增幅较 1-10 月大幅收窄，临近年底，企业拿地积极

性有所减弱，拿地较为审慎。 

易居研究院：今年前 11个月，一线城市二手住宅累计成交 519021

套，同比增长约 5%，为近四年来首次突破 51万套大关。 

 

3、乘联分会： 

（1）11 月 1-30 日，全国乘用车市场零售 226.3 万辆，同比下降 7%，

较上月增长 1%，今年以来累计零售 2151.9 万辆，同比增长 6%。 

（2）11 月 1-30 日，全国乘用车厂商新能源批发 172 万辆，同比增长

20%，环比增长 7%。今年以来累计批发 1,378 万辆，同比增长 29%。 

 

4、2025 年 11 月，全国共新增新能源重卡 2.40 万辆，环比增长 40%，同比

增长 176%，创造了新的月销量纪录。 

中国机械工业联合会：10月份，机械工业景气指数为 105.4，较上月

回落 0.7 个百分点，仍高于上年同期 2.9 个百分点，继续处于较高水平。 

国际船舶网：11 月 24 日-30 日，全球船厂共接获 57+7 艘新船订单。

其中中国船厂接获 31+2 艘新船订单；韩国船厂接获 24 艘新船订单；西班

牙和越南船厂也接获相关新船订单。 

中船集团经研中心：今年 1-10 月，全球共成交新船订单 1632 艘、9487

万载重吨，同比下滑 44.5%。 

克拉克森：截至 11月初，全球集装箱船船队规模达到了 7007 艘，总

运力约 3270 万 TEU。 

 

5、2025 年 11 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1818 万吨，平均日

产 181.8 万吨，日产环比下降 6.4%；生铁 1774 万吨，平均日产 177.4 万

吨，日产环比下降 1.3%；钢材 2080 万吨，平均日产 208.0 万吨，日产环

比增长 8.1%。 

 

供需逻辑分

析 

供给面因子 

海外供应： 

近期全球铁矿石发运量环比回升，处于近三年同期高位水平。根据

Mysteel 全球铁矿石发运量数据显示，本期值为 3323.2 万吨，周环比增加

45 万吨；11 月全球发运量周均值为 3296.75 万吨,环比上月增加 12万吨，

同比去年增加 225 万吨。其中澳洲周均发运量 1880.325 万吨，环比上月减

少 72万吨,同比去年增加 74 万吨;巴西周均值为 834.775 万吨，环比上月
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减少 27 万吨,同比去年增加 50万吨。 

从今年累计发运情况来看,全球铁矿石发运累计同比增加 3256 万吨；

其中巴西累计同比增加 1752 万吨,澳洲累计同比增加 1989 万吨,非主流累

计同比减少 485 万吨。根据模型测算及近期天气预测，下期全球铁矿石发

运量预计回落。 

47 港铁矿石到港量环比下降，处于近三年同期高位水平。根据

Mysteel47 港铁矿石到港量数据显示，本期值为 2784 万吨，周环比减少 156

万吨；11月到港量周均值为 2715.675 万吨，环比上月减少 83万吨,同比

去年增加 177 万吨。 

今年以来，47 港铁矿石到港量累计同比增加 263 万吨，其中澳洲累计

同比增加1520万吨，巴西累计同比减少316万吨,非主流累计同比减少941

万吨。根据模型测算及近期天气预测，预计下期到港量下降。 

 

国内供应： 

截止到 12月 5日，Mysteel 统计全国 186 家矿山企业日均精粉产量

45.39 万吨，环比降 2.09 万吨，年同比降 1.82 万吨。矿山精粉库存 75.12

万吨，环比增 0.01 万吨。 

 

需求面因子 

本周 247 样本钢厂日均铁水产量出现减量。247 样本钢厂铁水日均产

量为 232.3 万吨/天，环比上周减 2.38 万吨/天，较年初减 8万吨/天，同

比减 0.3 万吨/天。 

本期新增 12 座高炉检修，6座高炉复产。高炉检修主要发生在新疆、

山西、江苏、四川、湖南、湖北等地区，主要因为下游需求下滑，钢厂进

行年度检修，检修时长多在 20天以上，个别高炉检修时长在 100 天以上；

高炉复产发生在河北、东北地区，主要为高炉检修结束之后，下游需求尚

可，按计划复产。根据高炉停复产计划，下期铁水降幅放缓，整体窄幅波

动。 

 

供需主要矛盾 

1、 供应端：近期全球铁矿石发运量环比回升，处于近三年同期高位水平，

根据模型测算及近期天气预测，下期全球铁矿石发运量预计回落；47

港铁矿石到港量环比下降，处于近三年同期高位水平， 

2、 需求端：当前终端需求依然疲弱，随着煤焦价格的下跌，钢厂盈利率

小幅增加，铁水产量仍环比下降，预计后期铁水产量仍有下降空间，

降幅或将有所收窄。 

3、 库存端：中国 47 港铁矿石库存环比累库，高于去年同期。截止目前，

47 港铁矿石库存总量 15991.11 万吨，环比累库 90万吨，较年初累库

381 万吨，比去年同期库存高 330万吨；当前铁水产量下，日均疏港量

下降，预计下期 47港港口库存或累库。 

 

期现结构 

基差水平 

基差=现货价格-I2601=51 

基差=现货价格-I2605=70 

 

基差水平反映的

逻辑 

期现货延续震荡态势，基差相对平稳波动 
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合约特性 

合约间价差排列 

负向市场 

 

主力-近远月合

约价差及逻辑 

I2601-I2605=20 

合约间是否存在

套利机会 

-- 

对于价格区间及市场走势的综

合判断 

 

供应端，12月铁矿石发运量预计季节性增加，47 港到港量预计环比小

幅减少，整体处于年内高位水平；需求端，当前终端需求延续弱势，在煤

焦的持续下跌下，钢厂盈利率小幅改善，但钢厂检修持续，铁水产量仍处

于下降趋势中，后期降幅或将有所收窄；综合来看，12月铁矿石市场处于

供增需减格局，基本面环比转弱，但考虑到美联储降息预期和国内中央经

济工作会议下宏观情绪较为乐观、钢厂冬储将逐渐开启，价格下方空间较

为有限，短期市场震荡偏弱运行，关注海内外宏观政策情况及钢厂的减产

情况。 

 

操作建议 

 

震荡偏弱运行 

3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1 国家统计局数据显示，11 月份我国制造业 PMI 为 49.2%，比上月上升 0.2 个百分点；非制造业 PMI

为 49.5%，比上月下降 0.6 个百分点；综合 PMI 产出指数为 49.7%，比上月下降 0.3 个百分点。 

2 山西正式发布全新的《山西省生态环境保护条例》，该法规首次设立“绿色低碳发展”专章，明确

要求推动能源绿色低碳转型、重点领域减排降碳，并建立煤炭消费总量控制制度。 

3 美国 11 月 ISM 制造业 PMI 指数下降 0.5 点至 48.2，连续九个月低于 50的荣枯线，创下四个月来的

最大萎缩。 

4 据煤炭资源网消息，近几日山西临汾安泽地区个别煤矿因年度生产任务即将完成有减产行为，本月

生产计划缩减明显，相比前期产量下滑 60%-70%左右。 

重要数据 本周 上周 变化 点评 

焦煤 

现货价格 

峰景矿硬焦煤 

普氏价格$ 

222 215 -7 

口岸监管区及国内煤矿库存压

力增大，焦煤现货价格继续下

跌。 

甘其毛都库提价 1200 1280 -80 

晋中 1.3 硫主焦 1380 1400 -20 

库存 

523 煤矿 247 223.9 +23.1 

焦煤进口高位，市场采购需求下

滑，焦煤库存继续积累。 

独立焦化厂 1009.2 1010.3 -1.1 

钢厂焦化 798.3 801.3 -3 

16 港 470.6 465 +5.6 

焦炭 

现货价格 

山西吕梁准一 1380 1430 -50 

焦炭第一轮提降落地。 唐山二级焦 1480 1530 -50 

青岛港准一 1630 1680 -50 

库存 

全样本焦化厂 76.4 71.8 +4.6 

本周焦煤成本下滑，焦企利润恢

复，开工回升，但钢厂需求下滑，

焦炭库存积累。 

247 家钢厂 625.2 625.5 -0.3 

18 港口 245.8 247.2 -1.4 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 111.1 110.1 +1 

钢材 钢材总库存 1365.59 1400.81 -35.22 本周钢厂限产力度增大，终端消
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生铁日均产量 232.3 234.68 -2.38 
费淡季并不淡，去库进度健康，

库存压力不大。 

供求

分析 

焦煤供求 

焦煤进口高位，市场采购需求下滑，焦煤库存继续积累。受口岸监管区及国内煤矿库存

压力增大的影响，焦煤现货价格下跌，且有继续下跌的空间。 

焦炭供求 

本周焦煤成本下滑，焦企利润恢复，开工回升，但钢厂需求下滑，焦炭库存积累，现货

价格压力增大，本周第一轮提降落地。 

钢厂及终

端需求 

本周钢厂限产力度增大，终端消费淡季并不淡，去库进度健康，库存压力不大。 

基差 

分析 

 仓单成本 期价 2605 基差 逻辑 

焦煤 1190 1140 50 

淡季双焦供求阶段性宽松，盘面承压为主 

焦炭 1827 1734 93 

综合 

判断 

本周双焦盘面低位有支撑表现，但反弹缺乏驱动，周五夜盘承压再度下行。压力仍在于当前双焦供求

宽松的现实，双焦库存继续积累，现货价格承压下滑，未来价格还有继续下调的空间，盘面也相应承

压；不过支撑在于供应压力的减轻预期，价格下跌料可挤出部分海运煤进口，且煤矿也面临安检压力，

不排除产量继续下滑，目前双焦下游库存水平偏低，给冬储一定的想象空间，如冬储启动后，双焦能

可达到均衡，且有再度错配可能，限制价格下跌空间。相对来说，利空现实存在而利好仍需等待市场

验证，有利好不及预期盘面继续回落的压力，周五夜盘跌幅放大，料受市场担忧情绪影响。 

操作 

建议 

结合盘面，短期双焦承压为主，仍可分别关注 1000-1100 元/吨，1500-1550 元/吨的支撑力度，注意

节奏把握。 
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三、重要图表跟踪 

成材： 
图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  铁水产量 图 6 短流程开工率 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

 

铁矿石： 

图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内 247 家钢厂进口矿库存 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

 

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 7  日均铁水产量 图 8  钢厂盈利率 
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数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

双焦： 

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  焦煤内外价差 图 4 焦煤库存 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、统计局、海关总署、煤炭运销协会等。 

请务必仔细阅读正文后免责申明 

 



 

 - 12 -
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到本报告而视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并自主

承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。 

分析师声明 

  作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，力求报告内

容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分析方法。作者所得报酬的任何

组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或间接地与研究报告所表述的具体建议或观点

相联系。 本报告所载的观点并不代表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。 

免责声明 

  本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任

何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指

的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，或因使用不同

假设和标准，采用不同观点和分析方法，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致

的报告，对此本公司可不发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，

本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新

或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其它业务部门、单位

或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反，道通期货并不承担提示本报

告的收件人注意该等材料的责任。 

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，客户应考虑本

报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意

见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投
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通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修

改。若本公司以外的其他个人或机构（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人

或机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要

求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或机构

之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或机构之客户因使用

本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 



 

 - 13 -

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所有或经合法授

权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有权人的书面许可，任何单位

或个人不得使用该商标、服务标记及标记。 

道通期货经纪有限公司 
中国江苏南京市鼓楼区广州路 188 号苏宁环球大厦五楼 502 
邮编：210024 
业务咨询：025-83276920   
公司主页：www.doto-futures.com 

高效、严谨、敬业 


