
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，市场观望情绪明显，成交清淡，钢材库存出现下降走势，但

需求不振难改价格走势。市场陆续关注“十五五”规划讨论结果，期待政策面刺激。钢

厂可能有一定减产调整，钢材市场有一定踩踏现象，下跌趋势难有缓解，相关数据表

现堪忧。原料价格相对较强，盈利情况难有持续，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基

本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：钢厂利润或进一步被压缩，不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可能，铁水产量若加

速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期震荡偏弱思路对待，关注国内政策的出台。

弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750/元吨附近的支撑表现。

煤焦：昨日双焦重心继续小幅上移，主要受到蒙煤进口受阻的提振，短期供应压力减轻，同

时国内四中全会公报公布，需求预期也有改善。不过本周焦煤继续累库，煤矿生产料

仍正常，现实供求压力仍在，料仍将限制盘面反弹空间。 操作上逢回调偏多思路，

注意节奏把握。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、商务部新闻发言人就中美经贸磋商有关问题答记者问

有记者问：近日，何立峰副总理与美国财政部长贝森特和贸易代表格里尔进行视频通话

，双方同意尽快举行新一轮中美经贸磋商，请问商务部是否有进一步消息？答：经中美双方

商定，中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于10月24日至27日率团赴马来西亚与美

方举行经贸磋商。双方将按照今年以来两国元首历次通话重要共识，就中美经贸关系中的重

要问题进行磋商。

2、前三季度霍尔果斯口岸进出口货运量3488.1万吨

据霍尔果斯海关统计，今年1—9月霍尔果斯口岸进出口货运量3488.1万吨，同比增长

1.8%，位居新疆口岸首位。今年以来，霍尔果斯口岸作为中国与中亚、欧洲经贸往来的重要

枢纽，进出口货运量呈增长态势。

3、联合国秘书长：多边贸易体系正面临脱轨风险

联合国秘书长古特雷斯22日在联合国贸易和发展会议（贸发会议）第十六届会议上警告

，基于规则的多边贸易体系正面临脱轨风险。他呼吁打造公平的全球贸易和投资体系。

【国内宏观基本面信息】

1、四中全会公报发布

据央视新闻，中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，于2025年10月20日至23

日在北京举行。全会提出，建设强大国内市场，加快构建新发展格局。坚持扩大内需这个战

略基点，坚持惠民生和促消费、投资于物和投资于人紧密结合，以新需求引领新供给，以新

供给创造新需求，促进消费和投资、供给和需求良性互动，增强国内大循环内生动力和可靠

性。要大力提振消费，扩大有效投资，坚决破除阻碍全国统一大市场建设卡点堵点。

2、前9月全国已发行城中村改造专项债816亿元

10月23日，据中指研究院监测，2025年1—9月，全国已经发行的新增地方专项债中，保

障性安居工程、保障性租赁住房、城镇老旧小区改造、棚户区改造、土地储备等房地产相关
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的专项债发行约6400亿元，同比增长89%，其中，城镇老旧小区改造、棚户区改造专项债分

别为632亿元、1302亿元，涉及城中村改造的专项债发行816亿元，同比增长1.4倍。

3、前三季度国家铁路发送货物30.3亿吨

记者从国铁集团获悉，今年前三季度，国家铁路累计发送货物30.3亿吨，同比增长3.4%

。物流产品持续优化升级，助力降低全社会物流成本。 前三季度，重点物资运输保障有力

。煤炭、冶炼物资、粮食等运输项目开辟绿色通道，确保高效送达。1至9月，国家铁路发送

煤炭15.53亿吨，其中电煤10.56亿吨，铁路直供电厂存煤保持较高水平。冶炼物资、粮食发

送量同比分别增长9.4%、10.8%。

【重要行业资讯】

1、我国“十四五”以来累计投入找矿资金近4500亿元

据自然资源部消息，10月23日，在2025中国国际矿业大会上，自然资源部发布《中国矿

产资源报告（2025）》。《报告》显示，2024年，我国地质勘查投资1159.94亿元，连续四

年实现正增长，“十四五”以来累计投入找矿资金近4500亿元；全国新发现矿产地150处。

2、前三季度全国分省市粗钢产量出炉

国家统计局数据显示，2025年9月中国粗钢产量7349.0万吨，同比下降4.6%；1-9月累计

粗钢产量74624.9 万吨，同比下降2.9%。从分省市数据来看，2025年1-9月河北以产量

15454.80万吨位列第一；江苏产量9001.85万吨排在第二；山东产量5265.25万吨排在第三。

3、前三季度中国钢筋产量14338.7万吨

国家统计局最新数据显示，2025年9月份，中国钢筋产量为1475.0万吨，同比下降2.9%

；1-9月累计产量为14338.7万吨，同比下降0.1%。9月份，中国中厚宽钢带产量为1826.7万

吨，同比增长6.5%；1-9月累计产量为16947.8万吨，同比增长4.5%。9月份，中国线材（盘

条）产量为1170.5万吨，同比下降0.3%；1-9月累计产量为10211.1万吨，同比增长1.7%。9

月份，中国铁矿石原矿产量为8426.7万吨，同比增长0.6%；1-9月累计产量为76142.9万吨，

同比下降3.8%。
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三、品种详情
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10月23日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3423.49，涨7.71；螺纹钢指数3238.35，涨11.77
；线材指数3551.19，涨10.88；热轧板卷指数3304，涨10.71；冷轧板卷指数3846.91，涨6.04；中厚板指数

3423.13，涨1.03。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3172，涨3，常州螺纹钢价格指数3170，持平

；上海热轧板卷价格指数3292，涨19。
供应方面，本周五大钢材品种供应865.32万吨，周环比增8.37万吨，增幅为1.0%。本周产量增量主要由

长材端贡献，原因在于前期板材去库压力较大，而长材并无明显的去库压力，因此板材通过减产措施以缓解供

应压力；本周五大钢材总库存1554.85万吨，周环比降27.41万吨，降幅为1.7%。本周五大品种总库存继续下

降，且降幅高于上周。若从库存结构来看，本周库存降幅增大主要体现在社库上，而厂库降幅却较上周收窄；

消费方面，本周五大钢材品种周度表观消费量为892.73万吨，环比增2.2%：其中建材消费增4.4%，板材消费

增1.1%。

据百年建筑调研，截至10月21日，样本建筑工地资金到位率为59.62%，周环比上升0.18个百分点。其中

，非房建项目资金到位率为61.06%，周环比上升0.06个百分点；房建项目资金到位率为52.76%，周环比上升

0.77个百分点。乘联分会：10月1-19日，全国乘用车市场零售112.8万辆，同比去年10月同期下降6%，较上

月同期增长7%，今年以来累计零售1,813.6万辆，同比增长8%。

1-9月房地产开发投资同比下降13.9%，降幅较1-8月扩大1个百分点；1-9月基建、制造业投资同比增速分

别回落至1.1%和4.0%；9月中国粗钢产量7349万吨。1-9月房地产、基建、制造业三大项投资增速继续回落，

地产投资拖累用钢需求。同期，制造业增加值延续较快增长，汽车、挖掘机等行业产销维持双位数增长。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉783涨2，超特粉705持平；江阴港PB粉810涨3，麦克粉797

涨3；曹妃甸港PB粉799涨5，纽曼筛后块930涨4；天津港PB粉797持平，卡粉919涨2；防城港港PB粉793涨2。

世界钢铁协会数据显示，2025年9月全球粗钢产量同比下降1.6%至1.418亿吨。

本周五大钢材品种供应865.32万吨，周环比增8.37万吨，增幅为1.0%；总库存1554.85万吨，周环比降27.41

万吨，降幅为1.7%；表观消费量为892.73万吨，环比增2.2%：其中建材消费增4.4%，板材消费增1.1%。

本周，新口径114家钢厂进口烧结粉总库存2812.27万吨，环比上期增15.05万吨。钢厂不含税平均铁水成

本2342元/吨，环比上期增6元/吨。

本周五大材产量和表需小幅增加，库存有所下降，但相对于去年同期仍有较大增幅，反应需求仍较为疲弱

；247家钢厂日均铁水产量环比下降1.05万吨至239.9万吨，铁水产量仍处于相对高位，对矿石需求仍有一定的

支撑作用；铁矿石静态基本面相对平衡，在终端需求疲弱下，库存逐渐累积，钢厂利润或进一步被压缩，不排

除部分区域钢厂因亏损而减产的可能，铁水产量若加速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期震荡偏弱思路

对待，关注国内政策的出台。弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750/元吨附近的支撑表现。

焦

煤

和

焦

山西介休1.3硫主焦1350元/吨，蒙5金泉提货价1310元/吨，吕梁准一出厂价1280元/吨，唐山二级焦到厂

价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议公报，全会提出了“十五五”时期经济社会发展的主要目

标：高质量发展取得显著成效，科技自立自强水平大幅提高，进一步全面深化改革取得新突破，社会文明程度
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炭 明显提升，人民生活品质不断提高，美丽中国建设取得新的重大进展，国家安全屏障更加巩固。到二〇三五年

实现我国经济实力、科技实力、国防实力、综合国力和国际影响力大幅跃升，人均国内生产总值达到中等发达

国家水平。

近期蒙古政局动荡，影响蒙煤口岸通关量，22日甘其毛都口岸通关车数570车，较10月份日均通关车数下

滑43.95%。目前蒙古34任总理管已继续履职，政府重新开始运行，预计口岸下周恢复正常。

昨日双焦重心继续小幅上移，主要受到蒙煤进口受阻的提振，短期供应压力减轻，同时国内四中全会公报

公布，需求预期也有改善。不过本周焦煤继续累库，煤矿生产料仍正常，现实供求压力仍在，料仍将限制盘面

反弹空间。 操作上逢回调偏多思路，注意节奏把握。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明



规划财富，成就梦想

道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以外的其他个人或机构
（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行
为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更
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详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或
机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或
机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所
有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有
权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

道通期货经纪有限公司
中国江苏南京市鼓楼区广州路188号苏宁环球大厦五楼502
邮编：210024
业务咨询：025-83276920
公司主页：www.doto-futures.com

高效、严谨、敬业
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