
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，市场观望情绪明显，成交清淡。市场陆续关注“十五五”规划

讨论结果，期待政策面刺激。钢厂可能有一定减产调整，钢材市场有一定踩踏现象，

下跌趋势难有缓解，相关数据表现堪忧。原料价格相对较强，盈利情况难有持续，钢

厂减产可能进一步提上日程，需求低迷持续关注，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基

本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：铁水产量若加速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期震荡偏弱思路对待，关注

10月国内两场重要宏观会议前市场预期变化。弱势震荡思路对待，短期不追空，下

方关注750/元吨附近的支撑表现。

煤焦：煤矿实际减产力度存在不确定性，目前焦煤进口处于高位，也将对冲掉部分国内减产

效果，冬储能否带动双焦反弹也存在不确定性，限制盘面反弹空间。结合盘面，双焦

平水现货后料继续震荡等待煤矿减产的进展以及四中全会的政策指引。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、前三季度我国涉外收支总规模创历史同期新高

国家外汇管理局10月22日发布数据显示，今年前三季度，我国涉外收支总规模11.6万亿

美元，创历史同期新高。

2、中国重新成为德国最大贸易伙伴

德国的初步统计数据显示，2025年前8个月，中国反超美国，再次成为德国的最大贸易

伙伴。据路透社测算，今年1月至8月，德国对中国的进出口总额达1634亿欧元（1欧元约合

8.26元人民币），而与美国的贸易额为1628亿欧元。2024年，美国超过中国，成为德国最大

的贸易伙伴。但随着美国采取加征关税等措施，今年的贸易形势再次发生变化。今年前8个

月，德国对美出口额同比下降7.4%，至996亿欧元。8月份，德国对美出口更是同比大降23.5%。

（环球网）

3、知情人士：美联储提出方案大幅降低大型银行资本金增幅

知情人士称美联储向其他美国监管机构展示修订计划框架，拟大幅放宽拜登时期针对华

尔街大型银行的资本金提案。据不愿具名、讨论该计划的知情人士透露，部分官员测算后认

为，美联储这份计划的条款将使多数大型银行的资本金总额增加约 3% 至 7%。尽管该框架

中未包含具体预测数据，但这一估算值低于 2023 年提案中 19% 的增幅，也低于去年一份

折中方案中提出的 9% 增幅。部分知情人士表示，对于拥有更大规模交易组合的银行而言，

受新要求影响，其资本金增幅可能更小，甚至可能出现下降。

【国内宏观基本面信息】

1、9月定期存款利率持续小幅下跌

统计数据显示，2025年9月，银行整存整取存款3个月期平均利率为0.944%，6个月期平

均利率为1.147%，1年期平均利率为1.277%，2年期平均利率为1.367%，3年期平均利率为

1.688%，5年期平均利率为1.519%。

2、国家外汇管理局公布2025年9月银行结售汇和银行代客涉外收付款数据
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国家外汇管理局统计数据显示，2025年9月，银行结汇18809亿元人民币，售汇15183亿

元人民币。2025年1-9月，银行累计结汇132747亿元人民币，累计售汇128261亿元人民币。按

美元计值，2025年9月，银行结汇2647亿美元，售汇2136亿美元。2025年1-9月，银行累计结

汇18533亿美元，累计售汇17901亿美元。

3、湖北前三季度GDP同比增长6％

湖北省统计局10月21日发布2025年前三季度湖北经济运行情况。根据地区生产总值统一

核算结果，前三季度湖北省实现生产总值44875.62亿元，按不变价格计算，同比增长6.0%。

分产业看，第一产业增加值3855.36亿元，增长3.2%；第二产业增加值17072.96亿元，增长

5.9%；第三产业增加值23947.30亿元，增长6.5%。

【重要行业资讯】

1、前三季度中国原煤产量35.7亿吨

国家统计局最新数据显示，2025年9月份，中国原煤产量为41150.5万吨，同比下降1.8%；

1-9月累计产量357017.0万吨，同比增长2.0%。9月份，中国焦炭产量为4255.6万吨，同比增

长8.0%；1-9月累计产量37716.1万吨，同比增长3.5%。

2、西芒杜首列重载列车成功发运

2025年10月20日几内亚费雷杜讯——随着一声高亢的汽笛划破群山的寂静，西芒杜项目

首列重载矿石列车在晨光中缓缓启动。列车满载首批50节敞车、3333吨铁矿石，从矿山装车

楼稳稳驶出，沿新建成的跨几内亚铁路一路向西，奔向大西洋岸边的马瑞巴亚港。车轮的轰

鸣，标志着这一由西芒杜赢联盟与多方合作伙伴共同建设的国家级矿业基础设施项目，终于

从宏伟蓝图驶入现实轨道。

3、宝钢股份宝山基地1580热连轧项目首轧成功

10月20日，中车时代电气旗下中车国家变流中心提供的三套TGS6000中压传动系统助力

宝钢股份宝山基地1580热连轧项目首轧成功，为钢铁行业智慧绿色发展注入新动能。作为宝

钢宝山基地的核心产线，1580mm热连轧生产线年产量超300万吨，全线包含大侧压、粗轧、

精轧等十余套中压传动系统。
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三、品种详情
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10月22日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3415.78，涨3.68；螺纹钢指数3226.58，涨3.49；
线材指数3540.31，涨3.55；热轧板卷指数3293.29，涨8.79；冷轧板卷指数3840.87，跌0.06；中厚板指数3422.1
，涨0.03。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3169，涨8，常州螺纹钢价格指数3170，持平；上海热

轧板卷价格指数3273，涨9。
据百年建筑调研，截至10月21日，样本建筑工地资金到位率为59.62%，周环比上升0.18个百分点。其中

，非房建项目资金到位率为61.06%，周环比上升0.06个百分点；房建项目资金到位率为52.76%，周环比上升

0.77个百分点。乘联分会：10月1-19日，全国乘用车市场零售112.8万辆，同比去年10月同期下降6%，较上

月同期增长7%，今年以来累计零售1,813.6万辆，同比增长8%。

1-9月房地产开发投资同比下降13.9%，降幅较1-8月扩大1个百分点；1-9月基建、制造业投资同比增速分

别回落至1.1%和4.0%；9月中国粗钢产量7349万吨，同比下降4.6%。1-9月房地产、基建、制造业三大项投

资增速继续回落，尤其地产投资继续拖累用钢需求。同期，制造业增加值延续较快增长，汽车、挖掘机等行业

产销维持双位数增长。

据市场反馈，即日起至10月23日24时，唐山区域型钢厂实施生产调控。调研数据显示，唐山样本企业29
家型钢厂预计开工率降至为33%，日产量影响约5万吨。10月20日，Mysteel统计76家独立电弧炉建筑钢材钢

厂平均成本为3289元/吨，平均利润为-144元/吨，谷电利润为-47元/吨，环比上周五增加3元/吨。

本周，247家钢厂高炉炼铁产能利用率90.33%，环比减少0.22个百分点 ，同比增加2.34个百分点；日均

铁水产量 240.95万吨，环比减少0.59万吨，同比增6.59万吨。全国90家独立电弧炉钢厂平均产能利用率53.2%
。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉781涨3，超特粉705涨2；江阴港PB粉805涨2，麦克粉

792涨2；曹妃甸港PB粉790涨2，纽曼筛后块930涨2；天津港PB粉797涨3，卡粉917涨2；防城港港PB粉791
涨4。

澳大利亚矿业公司福德士河发布2025年第三季度运营报告。报告显示，三季度福德士河铁矿石产量达5080
万吨，同比增长6%。2026财年的发运目标指导量维持1.95-2.05亿吨不变，C1成本目标维持17.5~18.5美元/
湿吨不变。

10月东北部分钢厂复产，但冬季生产积极性较低。调研显示，辽宁2家钢厂已复产，1家月底复产，1家11
月初复产，2家待定；吉林1家复产，黑龙江2家均已复产。另有3家辽宁钢厂将再次检修。目前东北日均产量

减少4.4万吨，检修产线19条。

国家统计局10月22日公布的数据显示，中国9月铁矿石原矿产量为8426.7万吨，同比增加0.6%；中国1-9
月铁矿石原矿产量为76142.9万吨，同比减少3.8%。

铁矿石静态基本面相对平衡，当前247家钢厂日均铁水产量维持在240万吨附近，对矿价仍有一定支撑作

用，但在终端需求疲弱下，库存逐渐累积，钢厂利润或进一步被压缩，不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可

能，铁水产量若加速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期震荡偏弱思路对待，关注10月国内两场重要宏

观会议前市场预期变化。弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750/元吨附近的支撑表现。
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山西介休1.3硫主焦1350元/吨，蒙5金泉提货价1310元/吨（+10），吕梁准一出厂价1280元/吨，唐山二级

焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

福建大东海钢铁10月22日开始进行年度检修，时间4-5天，影响建筑钢材产量日均0.6万吨。

本周，314家独立洗煤厂样本产能利用率为36.9%，环比增1.08%；精煤日产26.7万吨，环比增0.6万吨；精

煤库存289.6万吨，环比减0.8万吨。

近期双焦受减产预期带动反弹后，利好部分消化，而上周焦煤库存仍在积累，煤矿实际减产力度存在不确

定性，目前焦煤进口处于高位，也将对冲掉部分国内减产效果，冬储能否带动双焦反弹也存在不确定性，限制

盘面反弹空间。结合盘面，双焦平水现货后料继续震荡等待煤矿减产的进展以及四中全会的政策指引。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以外的其他个人或机构
（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行
为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更



规划财富，成就梦想

详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或
机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或
机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所
有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有
权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

道通期货经纪有限公司
中国江苏南京市鼓楼区广州路188号苏宁环球大厦五楼502
邮编：210024
业务咨询：025-83276920
公司主页：www.doto-futures.com

高效、严谨、敬业
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