
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，市场观望情绪明显，成交清淡。市场陆续关注“十五五”规划

讨论结果，期待政策面刺激。钢厂可能有一定减产调整，钢材市场有一定踩踏现象，

下跌趋势难有缓解，相关数据表现堪忧。原料价格相对较强，盈利情况难有持续，钢

厂减产可能进一步提上日程，需求低迷持续关注，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基

本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：钢厂利润或进一步被压缩，不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可能，铁水产量若加

速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期震荡偏弱思路对待，关注10月国内两场

重要宏观会议前市场预期变化。弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750/元吨

附近的支撑表现。

煤焦：近期双焦受减产预期带动反弹后，利好部分消化，而当前焦煤供求仍偏宽松，盘面回

落等待煤矿生产的实际变化。目前焦煤进口处于高位，钢厂减产、双焦需求回落，上

周焦煤库存回升，实际供求偏宽松。结合盘面，双焦平水现货后震荡等待煤矿减产的

进展以及四中全会的政策指引。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、商务部部长王文涛与欧盟委员会贸易和经济安全委员谢夫乔维奇举行视频会谈

10月21日，王文涛部长应约与欧盟委员会贸易和经济安全委员谢夫乔维奇举行视频会谈，

就出口管制、欧盟对华电动汽车反补贴案等中欧经贸重点议题深入交换意见。王文涛表示，

关于稀土出口管制问题，中方近期措施是依法依规完善中国出口管制体系的正常做法，体现

了中国维护世界和平稳定的大国担当。中方致力于维护全球产供链安全稳定，一直为欧盟企

业提供审批便利。谢夫乔维奇表示，欧方愿与中方共同落实欧中领导人系列经贸共识，妥处

经贸摩擦。欧方理解中方出于国家安全和国际共同安全考虑，出台稀土相关出口管制措施。

措施实施过程中，希中方可加快审批欧企申请。关于安世半导体问题，欧方愿在必要时积极

协助荷中双方加强沟通，尽快找到解决办法，共同维护全球产供链稳定。双方还就欧盟对华

电动汽车反补贴案等问题交换了意见。

2、特朗普称将于明年初访问中国 外交部回应

在10月21日外交部例行记者会上，有记者提问称， 特朗普表示，他将于明年初访问中

国。外交部对特朗普的上述言论有何回应？关于元首外交相关的问题，郭嘉昆强调，元首外

交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元首保持着密切的沟通与交往。“

关于你提到的具体问题，我目前没有可以提供的信息。”郭嘉昆说。

3、美国商业游说团体敦促美政府停止出口管制穿透性规则

美国对外出口限制措施，正持续让美企感受压力。据路透社20日报道，美国对外贸易委

员会（NFTC）作为商业游说团体日前致信美国总统特朗普，敦促美政府立即停止此前发布的

出口管制穿透性规则，称这将促使中国和其他国家将美国公司从其供应链中剔除。对于美方

出台的相关规则，中国商务部曾表示，美方此举性质极其恶劣，中方对此坚决反对。（环球

网）。

【国内宏观基本面信息】
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1、央行：推动金融重点立法取得实质进展

近日，《金融时报》记者专访了中国人民银行条法司负责人。中国人民银行条法司负责

人表示，“十四五”以来，中国人民银行加强系统谋划，聚焦履职重点，持续完善多层次金

融法治体系，充分发挥法治“固根本、稳预期、利长远”的重要作用。推动金融重点立法取

得实质进展。落实党的二十届三中全会精神，积极推动制定金融法。加快推进修订中国人民

银行法，夯实中央银行制度的法律基础。推动金融稳定法（草案）经全国人大常委会两次审

议，健全金融风险防范化解的长效机制。修改商业银行法，提升银行治理和服务实体经济能

力。此外，票据法、外汇管理条例、公司债券管理条例等制定修订工作均取得积极进展。

2、今年以来熊猫债发行规模超1500亿元

Wind数据显示，截至10月21日，今年以来已发行熊猫债93只，发行规模1511.5亿元。值

得一提的是，截至今年7月末，熊猫债累计发行规模突破1万亿元，成为我国债券市场对外开

放进程中具有标志性意义的里程碑。展望未来，熊猫债市场有望继续扩容。中国人民银行宏

观审慎管理局负责人日前表示，鼓励和支持更多符合条件的境外机构在境内发行熊猫债。 (

证券日报)

3、中小银行存款降息步伐加快

近日，多家中小银行加快存款降息步伐。与此同时，存款利率长短期倒挂现象在银行机

构中普遍存在，甚至出现“存三年不如存一年”的情况。业内人士认为，存款利率出现长短

期倒挂现象，与利率下行预期、银行调整负债结构等因素有关。银行通过降低存款利率，尤

其是降低长期存款利率，来优化负债结构、控制资金成本、缓解净息差收窄压力。（中证报）

。

【重要行业资讯】

1、2025年9月国内钢坯出口149.36万吨

海关总署数据显示：2025年1-9月国内钢坯出口总量共计1072.97万吨，年同比增加

215.43%；国内钢坯进口总量共计60.63万吨，年同比减少62.17%。2025年9月国内钢坯出口

总量共计149.36万吨，月环比减少15.34%，年同比增加41.85%。其中普方坯占比55.67%，普

板坯占比10.89%。2025年9月份国内钢坯进口总量共计2.21万吨，月环比减少45.17%，年同

比减少58.34%。其中普方坯占比9.66%，普板坯占比8.43%。

2、中钢协：9月重点钢企粗钢日产209.53万吨

2025年9月，重点统计钢铁企业共生产粗钢6286万吨、同比下降1.0%，日产209.53万吨、

环比下降1.1%；生产生铁5843万吨、同比下降0.9%，日产194.76万吨、环比下降0.7%；生产

钢材6620万吨、同比下降0.7%，日产220.67万吨、环比下降0.5%。1-9月，重点统计钢铁企

业累计生产粗钢6.19亿吨、累计同比下降1.3%，粗钢累计日产226.59万吨；累计生产生铁5.57

亿吨、累计同比下降0.4%，生铁累计日产203.94万吨；累计生产钢材6.29亿吨、累计同比增

长1.9%，钢材累计日产230.49万吨。

3、大型锶矿床+1 我国找矿有新发现

据江苏省地质调查研究院消息，勘查团队耗时四年，深耕溧水盆地锶矿勘查，新发现1

处大型锶矿床。经矿产资源储量评审，该锶矿（天青石）矿石推断资源量达545.55千吨，矿

物量达265.40千吨，平均品位为48.65%。据悉，溧水盆地东北部是江苏省重要锶矿资源矿集

地，已发现大中型锶矿床4处。同时，项目组在工作区还新发现多条隐伏铜、铅锌、硫铁矿

体，结合本次总结的成矿规律，提出了锶、铜、铅锌多金属综合找矿新思路。（央视新闻）

。
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三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

10月21日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3412.1，跌4.18；螺纹钢指数3223.09，跌4.67；线

材指数3536.76，跌3.22；热轧板卷指数3284.5，跌5.15；冷轧板卷指数3840.93，跌1.14；中厚板指数3422.07
，跌5.61。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3161，跌4，常州螺纹钢价格指数3170，涨10；上海热

轧板卷价格指数3264，涨1。
1-9月房地产开发投资同比下降13.9%，降幅较1-8月扩大1个百分点；1-9月基建、制造业投资同比增速分

别回落至1.1%和4.0%；9月中国粗钢产量7349万吨，同比下降4.6%。1-9月房地产、基建、制造业三大项投

资增速继续回落，尤其地产投资继续拖累用钢需求。同期，制造业增加值延续较快增长，汽车、挖掘机等行业

产销维持双位数增长。

据市场反馈，即日起至10月23日24时，唐山区域型钢厂实施生产调控。调研数据显示，唐山样本企业29
家型钢厂预计开工率降至为33%，日产量影响约5万吨。10月20日，Mysteel统计76家独立电弧炉建筑钢材钢

厂平均成本为3289元/吨，平均利润为-144元/吨，谷电利润为-47元/吨，环比上周五增加3元/吨。

本周，247家钢厂高炉炼铁产能利用率90.33%，环比减少0.22个百分点 ，同比增加2.34个百分点；日均

铁水产量 240.95万吨，环比减少0.59万吨，同比增加6.59万吨。全国90家独立电弧炉钢厂平均产能利用率

53.2%，环比上升2.13个百分点，同比上升1.32个百分点。平均开工率68.85%，环比上升1.79个百分点，同

比下降0.73个百分点。

工信部：2025年1-9月，我国造船完工量3853万载重吨，同比增长6.0%；新接订单量6660万载重吨，同

比下降23.5%；截至9月底，手持订单量24224万载重吨，同比增长25.3%。

本周，钢材总库存量1582.26万吨，环比降18.46万吨。钢厂库存量456.42万吨，环比降16.14万吨。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉778持平，超特粉703涨3；江阴港PB粉803涨3，麦克粉

790涨3；曹妃甸港PB粉788持平，纽曼筛后块928持平；天津港PB粉794涨3，卡粉915涨3；防城港港PB粉
787持平。

淡水河谷发布三季度产销报告，报告显示2025年三季度铁矿石总产量为9440万吨，环比增长12.9%，同

比增长3.8%；铁矿石总销量为8600万吨，环比增长11.21%，同比增长5.1%。

10月13日-19日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量1173.0万吨，环比下降116.7万吨，

呈现加速去库态势，库存水平创下半年新低

10月21日，中国47港进口铁矿石港口库存总量15065.28万吨，较上周一增340.14万吨；45港进口铁矿石

港口库存总量14368.88万吨，环比增282.74万吨。

铁矿石静态基本面相对平衡，在海外发运增加和需求弱势背景下，逐渐向 “供强需减”过渡，短期日均铁

水产量维持在240万吨附近，对矿价仍有一定支持，但在终端需求疲弱下，库存逐渐累积，钢厂利润或进一步

被压缩，不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可能，铁水产量若加速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期

震荡偏弱思路对待，关注10月国内两场重要宏观会议前市场预期变化。弱势震荡思路对待，短期不追空，下

方关注750/元吨附近的支撑表现。

焦

煤

和

中山西介休1.3硫主焦1320元/吨，蒙5金泉提货价1300元/吨（+40），吕梁准一出厂价1280元/吨，唐山二

级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

商务部召开政策解读专场外资企业圆桌会。商务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激强调，中方对相关物
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焦

炭

项实施出口管制是坚定维护世界和平和地区安全稳定、履行防扩散国际义务的负责任之举，同时依法审批合规

贸易，维护全球产业链供应链稳定。

欧洲领导人发表联合声明，支持通过谈判推动俄乌停火。声明表示，各方一致支持争取公正而持久的和平

，并赞同美国总统特朗普提出的立即停火、以当前接触线作为谈判起点的主张。

上海印发促进建筑业高质量发展行动方案，从八个方面提出21条具体举措，包括鼓励建筑企业同质化业务

整合，构建房地产发展新模式，加快推进实施城市更新行动等。

近期双焦受减产预期带动反弹后，利好部分消化，而当前焦煤供求仍偏宽松，盘面回落等待煤矿生产的实

际变化。目前焦煤进口处于高位，钢厂减产、双焦需求回落，上周焦煤库存回升，实际供求偏宽松。结合盘面

，双焦平水现货后震荡等待煤矿减产的进展以及四中全会的政策指引。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
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