
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，市场观望情绪明显，成交清淡。市场陆续关注“十五五”规划

讨论结果，期待政策面刺激。钢厂可能有一定减产调整，钢材市场有一定踩踏现象，

下跌趋势难有缓解，相关数据表现堪忧。原料价格相对较强，盈利情况难有持续，钢

厂减产可能进一步提上日程，需求低迷持续关注，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基

本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：钢厂利润或进一步被压缩，不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可能，铁水产量若加

速回落，则矿价下方空间有望被打开；短期震荡偏弱思路对待，关注10月国内两场重

要宏观会议前市场预期变化。弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750/元吨附

近的支撑。

煤焦：仍需关注目前焦煤库存逐步积累的压力，蒙煤进口恢复带动供应压力逐步增大，煤矿

减产节奏和力度将影响盘面节奏，同时关注四中全会内容，短期乐观预期是否调整。

结合盘面，双焦平水现货后料震荡等待煤矿减产的进展，注意节奏把握。。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、中方回应中美即将重返谈判桌

10月20日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。 有记者提问，中美双方即将重返谈

判桌，据最新报道，美国总统特朗普对此的最新表态是，美方将稀土、芬太尼和大豆列为美

国对中国提出的三大问题。外交部对此有何评论？ 郭嘉昆表示，中方在处理中美经贸问题

上的立场是一贯的、明确的，关税战、贸易战不符合任何一方的利益，双方应在平等、尊重、

互惠的基础上协商解决任何问题。（北青报）

2、美国政府停摆已达历史第三长

目前，美国政府停摆已成为美国历史上持续时间第三长的联邦政府停摆事件，且由于两

党领导人均坚持立场、互不妥协，停摆何时结束仍未可知。与此同时，未来数日美国将面临

日益增加的经济损失。

3、美国关税致全球企业损失超350亿美元

在三季度财报季来临之际，全球企业已披露受美国关税影响的成本超 350 亿美元。不

过，随着新贸易协定降低了企业受唐纳德・特朗普政府关税政策的冲击，许多企业已下调了

最初的损失预期。丰田汽车预计损失 95 亿美元，为单个企业最大损失额。

【国内宏观基本面信息】

1、国家统计局：要推动更加积极有为的宏观政策落地增效

据国家统计局，总的来看，前三季度稳就业稳经济政策举措接续发力，主要宏观指标总

体平稳，经济运行保持稳中有进态势，高质量发展取得积极成效。也要看到，当前经济运行

仍面临不少风险挑战，外部不稳定不确定因素较多，国内经济回升向好基础仍需加力巩固。

下阶段，要坚持稳中求进工作总基调，推动更加积极有为的宏观政策落地增效，着力稳就业、

稳企业、稳市场、稳预期，扎实推动高质量发展，促进经济持续健康发展。

2、今年前三季度我国GDP同比增长5.2%

国家统计局：初步核算，前三季度国内生产总值1015036亿元，按不变价格计算，同比

增长5.2%。分产业看，第一产业增加值58061亿元，同比增长3.8%；第二产业增加值364020
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亿元，增长4.9%；第三产业增加值592955亿元，增长5.4%。分季度看，一季度国内生产总值

同比增长5.4%，二季度增长5.2%，三季度增长4.8%。从环比看，三季度国内生产总值增长1.1%。

3、1-9月固定资产投资（不含农户）371535亿元

国家统计局：2025年1—9月份，全国固定资产投资（不含农户）371535亿元，同比下降

0.5%。其中，民间固定资产投资同比下降3.1%。从环比看，9月份固定资产投资（不含农户）

下降0.07%。

【重要行业资讯】

1、前三季度中国粗钢产量74625万吨

国家统计局数据显示：2025年9月，中国粗钢产量7349万吨，同比下降4.6%；生铁产量

6605万吨，同比下降2.4%；钢材产量12421万吨，同比增长5.1%。1-9月，中国粗钢产量74625

万吨，同比下降2.9%；生铁产量64586万吨，同比下降1.1%；钢材产量110385万吨，同比增

长5.4%。

2、前三季度中国原煤产量35.7亿吨

9月份，规上工业原煤产量4.1亿吨，同比下降1.8%，降幅比8月份收窄1.4个百分点；日

均产量1372万吨。1—9月份，规上工业原煤产量35.7亿吨，同比增长2.0%。

3、前三季度中国出口板材5448万吨

海关总署最新数据显示，2025年9月，中国出口钢铁板材640万吨，同比下降6.1%；1-9

月累计出口5448万吨，同比下降0.8%。9月，中国出口钢铁棒材168万吨，同比增长25.0%；

1-9月累计出口1393万吨，同比增长48.3%。
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三、品种详情
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10月20日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3416.28，涨0.54；螺纹钢指数3227.76，涨1.32；
线材指数3539.98，涨2.40；热轧板卷指数3289.65，涨1.72；冷轧板卷指数3842.07，涨0.48；中厚板指数3427.68
，跌2.36。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3165，涨11，常州螺纹钢价格指数3160，涨10；上海

热轧板卷价格指数3263，持平。

据市场反馈，即日起至10月23日24时，唐山区域型钢厂实施生产调控。调研数据显示，唐山样本企业29
家型钢厂预计开工率降至为33%，日产量影响约5万吨。10月20日，Mysteel统计76家独立电弧炉建筑钢材钢

厂平均成本为3289元/吨，平均利润为-144元/吨，谷电利润为-47元/吨，环比上周五增加3元/吨。

本周，247家钢厂高炉炼铁产能利用率90.33%，环比减少0.22个百分点 ，同比增加2.34个百分点；日均

铁水产量 240.95万吨，环比减少0.59万吨，同比增加6.59万吨。全国90家独立电弧炉钢厂平均产能利用率

53.2%，环比上升2.13个百分点，同比上升1.32个百分点。平均开工率68.85%，环比上升1.79个百分点，同

比下降0.73个百分点。

工信部：2025年1-9月，我国造船完工量3853万载重吨，同比增长6.0%；新接订单量6660万载重吨，同

比下降23.5%；截至9月底，手持订单量24224万载重吨，同比增长25.3%。

本周，钢材总库存量1582.26万吨，环比降18.46万吨。其中，钢厂库存量456.42万吨，环比降16.14万吨

；社会库存量1125.84万吨，环比降2.32万吨。

15日，中国钢铁工业协会在京召开钢铁工业提质升级座谈会。中钢协副会长夏农强调，“十五五”期间国内

钢铁需求总体呈波动下降趋势，企业要注意产量调控是向碳排放调控的过渡期和关键期，要围绕低碳市场相关

政策研究应对措施。同时，钢铁行业还有拓展市场的空间和机会。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉778持平，超特粉700跌5；江阴港PB粉800持平，麦克粉787

涨1；曹妃甸港PB粉788跌2，纽曼筛后块928跌1；天津港PB粉791跌1，卡粉912持平；防城港港PB粉787跌1。

行业消息：

1、国家统计局数据显示：2025年9月，中国粗钢产量7349万吨，同比下降4.6%；生铁产量6605万吨，同比

下降2.4%；钢材产量12421万吨，同比增长5.1%。1-9月，中国粗钢产量74625万吨，同比下降2.9%；生铁产量

64586万吨，同比下降1.1%；钢材产量110385万吨，同比增长5.4%。

2、10月21日，必和必拓（BHP）发布2025年第三季度运营报告，报告显示：其中三季度铁矿石产量为7024.6

万吨，环比下降9.3%，同比下降1.9%。三季度铁矿石销量为7059.2万吨，环比下降8.0%，同比下降1.3%。必和

必拓2026财年产量为7059.2万吨，同比去年下降1.3%，2026财年铁矿石目标指导量2.84-2.96亿吨（100%基准

）。

3、2025年10月13日-10月19日Mysteel全球铁矿石发运总量3333.5万吨，环比增加126.0万吨。澳洲巴西铁

矿发运总量2825.0万吨，环比增加94.0万吨。澳洲发运量1984.5万吨，环比增加68.2万吨，其中澳洲发往中国

的量1729.1万吨，环比增加144.6万吨。巴西发运量840.5万吨，环比增加25.8万吨。

4、2025年10月13日-10月19日中国47港到港总量2676.3万吨，环比减少467.8万吨；中国45港到港总量

2519.4万吨，环比减少526.4万吨；北方六港到港总量1203.2万吨，环比减少220.3万吨。
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综合来看，铁矿石静态基本面相对平衡，在海外发运增加和需求弱势背景下，逐渐向 “供强需减”过渡

，短期日均铁水产量维持在240万吨附近，对矿价仍有一定支持，但在终端需求疲弱下，库存将逐渐累积，钢

厂利润或进一步被压缩，不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可能，铁水产量若加速回落，则矿价下方空间有

望被打开；短期震荡偏弱思路对待，关注10月国内两场重要宏观会议前市场预期变化。弱势震荡思路对待，短

期不追空，下方关注750/元吨附近的支撑。

焦

煤

和

焦

炭

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议10月20日在北京开始举行。中央委员会总书记习近平代表

中央政治局向全会作工作报告，并就《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议（讨论

稿）》向全会作了说明。

朔州市山阴县煤矿自2025年10月20日开始停产，涉及产能共计3400万吨，预计于10月24日恢复正常生产。

近期煤矿减产预期增强带动盘面反弹，上周五应急管理部举行新闻发布会，陕西省应急部发布强化四季度

防范遏制煤矿事故措施的通知，17日内蒙发生煤矿安全事故等。但仍需关注目前焦煤库存逐步积累的压力，蒙

煤进口恢复带动供应压力逐步增大，煤矿减产节奏和力度将影响盘面节奏，同时关注四中全会内容，短期乐观

预期是否调整。结合盘面，双焦平水现货后料震荡等待煤矿减产的进展，注意节奏把握。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以外的其他个人或机构
（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行
为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更
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详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或
机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或
机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所
有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有
权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

道通期货经纪有限公司
中国江苏南京市鼓楼区广州路188号苏宁环球大厦五楼502
邮编：210024
业务咨询：025-83276920
公司主页：www.doto-futures.com
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