
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，市场陆续关注“十五五”规划讨论结果，期待政策面刺激。钢

厂可能有一定减产调整，钢材市场有一定的踩踏现象，下跌趋势难有缓解，相关数据

表现堪忧。原料价格相对较强，盈利情况难有持续，钢厂减产可能进一步提上日程，

需求低迷持续关注，铁矿石的政策影响可能继续，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基

本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：01合约下方关注750元/吨附近的支撑表现，关注国内相关宏观政策的出台。铁矿石供

需相对平衡，旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上方空间，市场的压力点来自

于四季度需求疲弱下铁水下滑的风险，短期铁矿石市场偏弱震荡运行，关注国内相关

政策的出台。

煤焦：仍需关注当前焦煤库存逐步积累的压力，蒙煤进口回升带动供应压力逐步增大，且价

格反弹也将令其他海运煤供应在偏高水平，如煤矿减产未超预期，则供需错配的可能

性在下降。结合盘面，短期煤矿减产预期增强，盘面低位支撑增强，短线思路对待。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、特朗普承认：高关税政策威胁不了中国

美国总统特朗普在周五播出的一段福克斯商业频道专访中罕见松口，承认以高关税威胁

中国的策略不可持续，并可能会冲击美国经济。此前，特朗普也曾在社交媒体平台上发帖表

示，美国“无意伤害中国”，暗示愿在一定条件下缓和紧张局势。（凤凰卫视）

2、何立峰与美国财政部长贝森特、贸易代表格里尔举行视频通话

北京时间10月18日上午，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美

国财政部长贝森特和贸易代表格里尔举行视频通话，双方围绕落实今年以来两国元首历次通

话重要共识，就双边经贸关系中的重要问题进行了坦诚、深入、建设性的交流，同意尽快举

行新一轮中美经贸磋商。（新华社）

3、中欧班列东通道进口运量突破2700万吨

10月18日，随着满洲里站装卸一车间机械声轰鸣，20多台吊车满负荷运转，全力对进口

货物进行换装作业。年初至今，中欧班列东通道实现进口货物2781.8万吨，进口中欧班列2669

列274920标箱，贸易流动为国内国际产业链供应链注入稳定动能。

【国内宏观基本面信息】

1、中国央行：探索拓展中央银行宏观审慎与金融稳定功能

中国人民银行金融稳定局负责人在接受采访时表示，“十四五”期间，我国金融风险总

体可控，金融机构经营整体稳健，金融市场平稳运行，为经济高质量发展提供了有力支持。

看到成绩的同时，也要认识到，当前我国经济运行依然面临不少风险挑战，必须正确把握形

势，坚持底线思维，平衡好稳增长与防风险的关系。

2、又见中小银行密集调降存款利率

在沉寂了一段时间后，近日，中小银行又进入了新一轮降息潮。据统计，10月份以来，

一批中小银行密集下调或正在准备下调存款利率。10月13日，上海华瑞银行发布《关于调整

人民币存款挂牌利率的公告》，将3年期整存整取定期存款利率从2.3%调降至2.15%。今年以

来，华瑞银行前后合计8次降息。与华瑞银行同样在9月底降息的中小银行还有天津金城银行、

1
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河南洛阳农商行、洛宁农商行等。展望后市，业内倾向于认为年内还将再度开启降准降息“

窗口”。

3、数说中国水利“含金量”

“十四五”这五年我国水利建设创下了多项“世界之最”。这五年，我国大力推进水利

基础设施建设，2022年水利建设完成投资首次迈上万亿元大台阶，并连续3年突破历史纪录。

这五年，我国不断完善水旱灾害防御体系，水库防洪库容1856亿立方米，堤防保护人口6.6

亿人。我国已建成9.5万座水库，总库容超1万亿立方米，水库类型、数量及高坝数量均居全

球首位。这五年，我国建设了一大批水源工程、调水工程、灌区工程。水利工程供水能力达

到9000亿立方米。我国建成全球服务人口最多的农村集中供水体系，“十四五”末全国农村

自来水普及率将达96%。目前，我国已形成世界上规模最大、功能最全、惠及人口最多的水

利基础设施体系，覆盖防洪、供水、灌溉、生态等全领域需求。（央视新闻）。

【重要行业资讯】

1、双休日河北唐山钢坯盘整，国内建筑钢价徘徊

双休日，河北唐山部分普碳方坯出厂价格稳报2920元/吨，周环比下跌30元；国内主要

在营业市场建筑钢价徘徊，交易平淡。

2、中国能源领域迎来多个新突破

10月16日，我国能源领域迎来里程碑式的“突破日”：全球首个陆上商用模块式小型堆

“玲龙一号”首堆冷试成功；我国首个国家级深水油气应急救援基地正式启用；西北地区首

个百万千瓦级调峰火电工程全面投产。三大“首个”级成果集中落地，彰显了我国能源领域

的硬核创新实力。（央视新闻）

3、我国白银储量全球前五

我国白银储量居全球前五（约占全球白银总储量11%），拥有亚洲第一大银矿，但资源

禀赋不佳。目前，我国白银供给主要来自矿端和回收。2024年我国白银矿端产量3426吨、回

收量1233吨，因需求增长需进口补充缺口。当年白银总消费9428吨，工业需求占8567吨，其

中电气与电子领域达6577吨。今年以来，白银价格涨势明显。纽约商品交易所COMEX白银10

月17日价格一度触及每盎司53.765美元，较今年1月2日累计上涨超过70%。(央视财经）。
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三、品种详情
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10月17日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3415.74，跌0.14；螺纹钢指数3226.44，涨2.70；
线材指数3537.58，涨4.04；热轧板卷指数3287.93，跌4.71；冷轧板卷指数3841.59，跌0.38；中厚板指数3430.04
，跌3.77。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3154，持平，常州螺纹钢价格指数3150，持平；上海热

轧板卷价格指数3263，跌7。
本周，247家钢厂高炉炼铁产能利用率90.33%，环比减少0.22个百分点 ，同比增加2.34个百分点；日均

铁水产量 240.95万吨，环比减少0.59万吨，同比增加6.59万吨。全国90家独立电弧炉钢厂平均产能利用率

53.2%，环比上升2.13个百分点，同比上升1.32个百分点。平均开工率68.85%，环比上升1.79个百分点，同

比下降0.73个百分点。

工信部：2025年1-9月，我国造船完工量3853万载重吨，同比增长6.0%；新接订单量6660万载重吨，同

比下降23.5%；截至9月底，手持订单量24224万载重吨，同比增长25.3%。

本周，钢材总库存量1582.26万吨，环比降18.46万吨。其中，钢厂库存量456.42万吨，环比降16.14万吨

；社会库存量1125.84万吨，环比降2.32万吨。

10月15日，中国钢铁工业协会在京召开钢铁工业提质升级座谈会。中钢协副会长夏农强调，“十五五”期间

国内钢铁需求总体呈波动下降趋势，企业要注意产量调控是向碳排放调控的过渡期和关键期，要围绕低碳市场

相关政策研究应对措施。同时，钢铁行业还有拓展市场的空间和机会，在高质量发展要求下，绿色钢结构建筑

具有无可比拟优势，要加大推广力度。

第一商用车网：9月，重卡销量再次冲破10万辆，同比增长83%，收获一波同比“6连增”。最近的7、8、9
三个月，重卡市场同比增速均超过40%。

中国工程机械工业协会：9月，我国工程机械主要产品月开工率为55.2%。

铁

矿

石

全国47个港口进口铁矿库存总量14961.87万吨，环比增加320.79万吨；

日均疏港量329.32万吨，降12.22万吨。

247家钢厂高炉开工率84.27%，环比上周持平，同比去年增加2.59个百分点；

高炉炼铁产能利用率90.33%，环比上周减少0.22个百分点，同比去年增加2.34个百分点；

钢厂盈利率55.41%，环比上周减少0.87个百分点，同比去年减少19.05个百分点；

日均铁水产量240.95万吨，环比上周减少0.59万吨，同比去年增加6.59万吨。

假期过后，五大材表观需求环比回升，不过仍低于前几年同期水平，产量小幅减少，库存有所下降，但仍比去

年同期有较大增幅，终端需求整体依然疲弱；本周247家钢厂日均铁水产量小幅减少，钢厂盈利率持续下滑，

短期成材供需压力下仍难以形成明显负反馈压力，铁水产量高位波动，后期随着成材库存矛盾或进一步累积，

不排除部分区域钢厂因亏损而减产的可能；供应端，上期海外发运小幅回落，处于近几年同期高位水平，随着

外矿高发运陆续到港，铁矿到港大幅增加，创逾两年新高，西芒杜铁矿进展较预期提前，关注其发运情况；整

体来看，铁矿石静态基本面相对平衡，在终端需求弱势下价格承压弱势震荡，01合约下方关注750元/吨附近的

支撑表现，关注国内相关宏观政策的出台。铁矿石供需相对平衡，旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上

方空间，市场的压力点来自于四季度需求疲弱下铁水下滑的风险，短期铁矿石市场偏弱震荡运行，关注国内相

关政策的出台。
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现货市场，双焦震荡运行。山西介休1.3硫主焦1320元/吨，蒙5金泉提货价1260元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

16日应急管理部举行新闻发布会，会上介绍，2025年度中央安全生产考核巡查即将开展，今年首次以中央

名义开展，推动安全生产责任措施落实。发布会介绍，11—12月份，22个中央安全生产考核巡查组将陆续进驻

各地区、各有关部门开展年度考核巡查。其中，11月份集中对31个省、自治区、直辖市党委和人民政府，新疆

生产建设兵团党委、兵团进行考核巡查，12月份集中对国务院安委会成员单位进行考核巡查。聚焦重点行业领

域和群众身边的问题隐患线索开展重点核查，对有关问题倒查党委和政府、有关部门履职情况。

本周焦炭产量继续下滑，库存继续消耗。独立焦企日均产量65.3万吨，周度减0.8万吨，库存57.3万吨，

周度减6.6万吨；钢厂联合焦化厂日均产量45.9万吨，周度减0.4万吨，库存639.4万吨，周度减11.4万吨；港

口库存252.7万吨，周度增0.1万吨。

本周焦煤库存小幅积累。523家煤矿精煤库存205.4万吨，周度增9.6万吨；独立焦企库存997.4万吨，周度

增38.3万吨；钢厂联合焦化厂库存788.3万吨，周度增7.2万吨。

昨天应急管理部举行新闻发布会，煤矿减产预期再度增强，叠加下周的四中全会以及未来的冬储预期，盘面低

位支撑增强；不过仍需关注当前焦煤库存逐步积累的压力，蒙煤进口回升带动供应压力逐步增大，且价格反弹

也将令其他海运煤供应在偏高水平，如煤矿减产未超预期，则供需错配的可能性在下降。结合盘面，短期煤矿

减产预期增强，盘面低位支撑增强，短线思路对待。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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