
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，钢厂可能有一定的减产调整，钢材市场有一定的踩踏现象，

下跌趋势难有缓解，相关数据表现堪忧。原料价格相对较强，盈利情况难有持续，钢

厂减产可能进一步提上日程，需求的低迷需要持续关注，铁矿石的政策影响可能继续

，成本端的支撑有一定体现，旺季过半需求持续低迷，后续预计螺纹短期下跌尚未解

决基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：市场的压力点来自于四季度需求疲弱下铁水下滑的风险，短期铁矿石市场震荡偏弱运

行，关注国内相关政策的出台。旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上方空间，

市场的压力点来自于四季度需求疲弱下铁水下滑的风险，短期铁矿石市场震荡偏弱运

行，关注国内相关政策的出台。

煤焦：低位支撑仍在，受生产考核巡察组即将进驻的影响，国内煤矿有缩减预期，双焦供求

矛盾不大，尤其价格下跌预计也将挤出部分焦煤进口；同时国内四中全会临近，市场

对反内卷及新一轮刺激政策有所期待。结合盘面，双焦有反复试探9月低点支撑的表

现，暂时观望。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美中关系全国委员会：世界依赖稳定的美中关系

美中关系全国委员会年度颁奖晚宴14日晚在纽约举办，中美各界人士300多人出席。与

会嘉宾表示，世界依赖稳定的美中关系，稳定健康的美中关系符合两国利益，呼吁共同推动

美中关系行稳致远。美中关系全国委员会会长斯蒂芬·欧伦斯强调，美中共同合作解决两国

人民以及世界所面临的问题，比以往任何时候都更加重要。当前美中关系面临挑战，但我们

深知在这个充满挑战的年代，只要团结一切可以团结的力量，就能不断前进。他期待美中在

贸易投资、医疗合作、人工智能治理及人文交流等领域的合作取得进展，惠及两国人民。（

新华网）

2、贝森特：美财政赤字率有望降至3%区间

美国财政部长贝森特周三表示，美国的财政赤字占GDP比率仍有下降空间，可回落至3%

区间。贝森特在一场活动上表示：“赤字占GDP的比例——这是关键指标——目前是‘5’开

头。”

3、商务部新闻发言人就中方在世贸组织起诉印度电动汽车及电池补贴措施答记者问

有媒体问：据悉，中国在世贸组织起诉印度电动汽车及电池补贴措施。能否请您介绍具

体情况？答：10月15日，中方就印度电动汽车及电池补贴措施在世贸组织向印方提出磋商请

求。印方相关措施涉嫌违反国民待遇等多项义务，并构成世贸组织明令禁止的进口替代补贴。

这些措施给予印方本国产业不公平的竞争优势，损害了中方利益。中方将采取坚决措施，切

实维护国内产业合法权益。中方注意到，一段时间以来，印多项经贸措施涉嫌违规，已引发

世贸成员广泛关注。我们敦促印方恪守其在世贸组织有关承诺，立即纠正错误做法。

【国内宏观基本面信息】

1、国家统计局：9月PPI同比下降2.3%
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国家统计局数据显示，2025年9月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.3%，降幅比

上月收窄0.6个百分点，环比继续持平。工业生产者购进价格同比下降3.1%，降幅比上月收

窄0.9个百分点，环比上涨0.1%。1—9月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下降2.8%，

工业生产者购进价格下降3.2%。

2、国家统计局：9月份居民消费价格同比下降0.3%

国家统计局数据显示，2025年9月份，全国居民消费价格同比下降0.3%。其中，城市下

降0.2%，农村下降0.5%；食品价格下降4.4%，非食品价格上涨0.7%；消费品价格下降0.8%，

服务价格上涨0.6%。1—9月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。9月份，全国居

民消费价格环比上涨0.1%。其中，城市持平，农村上涨0.2%。

3、前三季度全国制造业销售收入同比增长4.7%

国家税务总局发布的最新数据显示，前三季度，制造业高质量发展持续推进，销售收入

同比增长4.7%，占全国企业销售收入比重为29.8%，为经济增长提供了重要支撑。增值税发

票数据显示，前三季度，制造业高端化转型快速推进。装备制造业销售收入同比增长9%，占

制造业比重46.9%，特别是计算机通信设备、工业母机等制造业销售收入同比分别增长13.5%

和11.8%；飞机、高铁车组、深海石油钻探设备等“大国重器”相关行业销售收入同比分别

增长12.5%、16.1%和20.8%。

【重要行业资讯】

1、中国宝武与哈电集团签署战略合作协议

据“中国宝武”公众号消息，10月14日，中国宝武与哈电集团在哈尔滨签署战略合作协

议。中国宝武党委书记、董事长胡望明表示，希望以此次战略合作协议签署为契机，双方在

材料研发协同、设备供应服务、高效供应链建设、制造业数智化转型等方面进一步深化合作。

2、首钢长钢直轧工艺再突破

2025年9月，首钢长钢轧钢厂直轧生产捷报频传：Q235圆钢直轧比例环比升高16.84个百

分点，Q355B圆钢直轧比例环比升高1.65个百分点，直轧量连续四个月完成8.5万吨攻关目标，

多项指标刷新历史纪录。2025年1—9月，同比月均直轧量增加1.3万吨，直轧率提高6.03个

百分点。

3、宝钢硅钢Q161机组改造成功，实现跨越式升级

近日，宝钢股份宝山基地硅钢Q161机组综合改造项目传来捷报——成功产出第一卷成品

卷。标志着这台已运行24年的老机组，正式实现从无取向料到具备剪切取向料生产能力的重

大升级。随着新能源汽车、高端家电等市场对硅钢需求日益增长，改造后的Q161机组能更好

地满足这些高端市场需求。
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三、品种详情
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材

10月15日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3423.37，跌9.23；螺纹钢指数3228.97，跌11.28
；线材指数3537.69，跌9.67；热轧板卷指数3304.98，跌8.42；冷轧板卷指数3854.39，跌8.39；中厚板指数

3441.82，跌8.58。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3151，涨4，常州螺纹钢价格指数3160，持平

；上海热轧板卷价格指数3273，跌10。
第一商用车网：2025年9月，重卡销量再次冲破10万辆，同比增长83%，收获一波同比“6连增”。最近的7

、8、9三个月，重卡市场同比增速均超过40%。

中国工程机械工业协会：9月，我国工程机械主要产品月开工率为55.2%，同比下降9.08个百分点，环比

增长0.06个百分点。其中，挖掘机当月开工率54.5%。

中钢协：2025年10月上旬，重点钢企粗钢日产203.2万吨，环比增7.5%；钢材库存量1588万吨，环比上

一旬增长8.2%，比上月同旬增长0.6%。

中汽协：1-9月份，汽车产销量分别完成2433.3万辆和2436.3万辆，同比分别增长13.3%和12.9%。其中

，新能源汽车产销量均超过1100万辆，同比增长均超过30%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的

46.1%。

截止10月9日，87家独立电弧炉钢厂平均开工率为67.07%，周环比上升1.19%，月环比下降4.85%；产能

利用率为51.07%，周环比上升0.24%，月环比下降4.2%。独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为3314元/吨，

周环比下降2元/吨；平均利润为-147元/吨，谷电利润-49元/吨，周环比下降11元/吨。电炉厂节内有复工复产

操作，虽然利润仍处亏损状态，但第四季度仍有一定生产动力，预计短期废钢消耗有望保持高位运行。

根据Mysteel调研，本周建筑钢材钢厂检修影响量或有所下降。13个省份的钢厂涉及产线检修、复产，其

中检修产线9条、较上周减少5条，复产产线7条。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉775跌5，超特粉704跌1；江阴港PB粉803跌3，麦克粉788

跌3；曹妃甸港PB粉785跌3，纽曼筛后块929跌3；天津港PB粉795持平，卡粉920跌3；防城港港PB粉785跌5。

17家重点房企2025年1-9月销售额合计10557.24亿元，同比下降14.6%；9月销售额合计1138.5亿元，同比

下降5%，环比增长1.7%。

2025年9月份，重卡销量再次冲破10万辆，同比增长83%，收获一波同比“6连增”。

中国工程机械工业协会：9月，我国工程机械主要产品月开工率为55.2%，同比下降9.08个百分点，环比

增长0.06个百分点。其中，挖掘机当月开工率54.5%。

海外铁矿石供应相对平稳，四季度海外矿山供给增长有限；铁水产量维持在高位水平，在钢厂高利润环境下，

钢厂减产动力不足；铁矿石供需相对平衡，港口库存难以持续累积，而成材端旺季需求相对疲弱，一定程度上

限制铁矿上方空间，市场的压力点来自于四季度需求疲弱下铁水下滑的风险，短期铁矿石市场震荡偏弱运行，

关注国内相关政策的出台。旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上方空间，市场的压力点来自于四季度需

求疲弱下铁水下滑的风险，短期铁矿石市场震荡偏弱运行，关注国内相关政策的出台。

焦

煤

现货市场，双焦震荡运行。山西介休1.3硫主焦1320元/吨，蒙5金泉提货价1260元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。
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和

焦

炭

近日，河北省重点行业环保绩效创A工作领导小组办公室印发《支持全省重点行业环保绩效创A领跑企业若

干措施》。其中提出，对钢铁行业领跑企业，可不压减粗钢产量或降低压减比例。

目前四川钢铁行业面临严峻挑战，区域价格持续下行，近期部分投机客户及机构存在低价倾销行为，严重

影响区域市场价格水平。为维护行业共同利益，促进四川钢材市场有序运行，四川钢厂发布资源管控措施。

《求是》杂志评论员文章称，进一步稳定市场预期，要及时回应市场关切，增强政策可预期性。经济主体

的决策高度依赖对未来政策的预期。根据形势变化及时实施精准有力的宏观政策，增强政策可预期性，是引导

市场形成积极预期的关键。

近期双焦盘面压力相对偏大，基本面上伴随蒙煤进口的恢复，焦煤供应回升，而下游需求仍处于小幅回落的过

程，供求宽松的压力料逐步增大，同时中美贸易摩擦的不确定性仍旧偏高，弱化需求预期。不过低位支撑仍在

，受生产考核巡察组即将进驻的影响，国内煤矿有缩减预期，双焦供求矛盾不大，尤其价格下跌预计也将挤出

部分焦煤进口；同时国内四中全会临近，市场对反内卷及新一轮刺激政策有所期待。结合盘面，双焦有反复试

探9月低点支撑的表现，暂时观望。
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四、期现市场跟踪



规划财富，成就梦想

五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以外的其他个人或机构
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