
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格区间小幅震荡，成本端支撑有一定体现，旺季过半需求持续低迷难有亮

点，市场等待更多政策刺激。全国91家高炉钢厂调查显示，9月底螺纹钢平均含税成

本为3106元/吨，环比上涨37元/吨，盈利-60元/吨，减少78元/吨。成交情况难有亮眼

的表现，需求较弱的情况引发备货积极性明显受挫，后续预计螺纹短期下跌尚未解决

基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：海外供应相对平稳，四季度海外矿山供给增长有限，短期没有明显供应压力。成材端

旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上方空间，市场延续宽幅震荡运行。铁矿石

价格指数在100-110美元/吨区间震荡，期货01合约参考750-830元/吨区间，后续重点

关注海内外宏观因素、钢厂冬储补库和终端需求表现。

煤焦：需关注价格下滑后，焦煤进口压力是否减轻，市场对此抱有预期，同时关注10月份重

要会议前，市场对煤炭行业政策导向的猜测对盘面情绪的影响。结合盘面，节后双焦

料继续承压，下探进口煤成本支撑，空间料暂时有限。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、南非B20对话中国活动在京举行

10月9日，中国贸促会与南非二十国集团工商界活动（B20）组委会共同主办的南非B20

对话中国活动在北京成功举行。中国贸促会会长任鸿斌、南非B20主席穆霍（线上）、南非

驻华使馆代办巴仕迪出席会议并致辞。任鸿斌表示，工商界是国际经济合作的重要参与者、

贡献者和受益者。在世界经济不确定性加剧背景下，南非B20推动各成员深入讨论、凝聚共

识，提出一系列务实建议，彰显了工商界坚定支持多边贸易体制、推动全球经济包容增长的

整体立场和共同愿望。

2、欧洲央行会议纪要：利率水平稳健，足以应对冲击

欧洲央行会议纪要显示，欧洲央行的决策者并不急于再次降息，尽管他们敏锐地意识到

异常高的不确定性和风险。欧洲央行在9月维持利率不变，甚至对欧元区经济给出了温和乐

观的评估，暗示进一步放宽政策的门槛很高，即便美国关税仍令前景蒙上阴影。

3、美联储：银行准备金九周来首次上升

美国的银行体系准备金九周来首次上升，突破3万亿美元。该指标为美联储决定继续缩

减资产负债表时的重要考量因素。根据美联储周四公布的数据，截至10月8日当周，银行准

备金上升约540亿美元，达到3.034万亿美元。在此之前，准备金已连续八周下降，这是自2020

年7月以来的最长持续下滑。此前准备金下降之际，美国财政部在7月债务上限上调后，加大

了发债力度，以重建现金余额。

【国内宏观基本面信息】

1、国家发改委：治理价格无序竞争

国家发改委发布关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告，提出经营者应当

按照《中华人民共和国价格法》规定，遵循公平、合法和诚实信用的原则，以生产经营成本

和市场供求状况为基本依据，依法行使自主定价权，自觉维护市场价格秩序，共同营造公平

竞争、有序竞争的市场环境。对价格无序竞争问题突出的重点行业，行业协会等有关机构在

1
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国家发展改革委、市场监管总局和行业主管部门指导下，可以调研评估行业平均成本，为经

营者合理定价提供参考。行业协会应当严格遵守《中华人民共和国价格法》《中华人民共和

国反垄断法》规定，促进行业自律，引导经营者共同维护行业公平竞争秩序。

2、国家发改委：将密切监测市场价格运行情况和行业竞争状况

国家发展改革委有关负责同志就《关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告》

答记者问。发言人表示，国家发展改革委、市场监管总局将指导各地按照《公告》提出的基

本思路和重点举措，依法依规治理企业无序竞争。一是开展政策宣贯。围绕治理价格无序竞

争，深入开展政策宣贯，提示经营者依法合规经营，提升产品质量和服务水平，维护良好市

场价格秩序。二是推动行业自律。强化事前引导，充分发挥行业协会作用，推动重点企业带

头遵守法律法规要求，自觉规范价格行为。三是强化市场监测。密切监测市场价格运行情况

和行业竞争状况，及时发现价格无序竞争问题线索。四是加强监管执法。落实好《公告》提

出的监管措施，依法查处价格违法行为，维护公平竞争市场环境。

3、22个中央安全生产考核巡查组将陆续进驻

记者10月9日从应急管理部获悉，按照2025年度中央安全生产考核巡查工作安排，11月

份，22个中央安全生产考核巡查组将陆续进驻31个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团

开展年度考核巡查。据悉，10月9日至10月31日，国务院安全生产委员会办公室将通过互联

网、电话、信件等3种途径，受理群众反映和职工报告问题隐患线索。受理范围主要包括：

涉及安全生产相关的重大问题隐患、安全生产非法违法行为等，同时受理有关部门和企业一

线干部职工反映各级各部门在落实安全生产责任上存在的问题、加强和改进安全生产工作的

建议。（新华社）。

【重要行业资讯】

1、20家钢企通过极致能效工程能效标杆示范企业验收并公示

自2024年9月起，中国钢铁工业协会开展了钢铁极致能效工程能效标杆示范企业公示工

作。9月30日，有1家钢铁企业通过验收并公示，为内蒙古包钢钢联股份有限公司。截至目前，

已有20家钢铁企业在中钢协网站进行验收并公示。

2、212家钢企完成超低排放改造公示

据中钢协网站消息，9月30日，有2家钢企进行超低排放改造和评估监测进展情况公示，

为大冶市新冶特钢有限责任公司、成都冶金实验厂有限公司。截至目前，已有212家钢铁企

业在中钢协网站进行公示。

3、1至8月河北省钢铁企业实现利润223.5亿元

从河北省工信厅获悉，受市场需求增加、钢价平稳回升等因素带动，1至8月，河北省钢

铁企业盈利情况良好，实现利润223.5亿元，上拉全省工业利润增速30.9个百分点。
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三、品种详情
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10月9日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3466.25，跌1.44；螺纹钢指数3271.62，跌2.09；线

材指数3579.45，跌1.81；热轧板卷指数3363.54，涨4.05；冷轧板卷指数3882.98，跌1.67；中厚板指数3484.03
，跌3.48。

供应方面，本周五大钢材品种供应863.31万吨，周环比降3.76万吨，降幅为0.4%。本期钢材产量有所下

降，主要集中在螺纹钢产量下降较为明显；本周五大钢材总库存1600.72万吨，周环比增127.86万吨，增幅8.7%
。本周五大品种总库存有所累增，且建材板材库存变化一致，建材、板材则呈现累库态势。消费方面，本周五

大品种周消费量为751.43万吨，其中建材消费环比降32.8%，板材消费环比降7.8%。本周五大品种中建材与

板材消费结构保持一致。

9月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.8%，比上月上升0.4个百分点，制造业景气水平继续改善。9
月份，非制造业商务活动指数为50.0%，比上月下降0.3个百分点，位于临界点，非制造业业务总量总体稳定

。

高炉钢厂利润一般，主动减产停产情况较少，由于废钢价格下跌，电炉利润略有恢复，短期电炉钢厂复产

积极性提升，供应维持偏高水平。国庆期间由于出库情况一般，厂库增加较为明显，各地市场社会库存不同程

度出现增加，市场有所累库。

国家统计局数据，8月中国空调产量1681.9万台，同比增长12.3%；1-8月累计产量19964.6万台，同比增

长5.8%。8月全国冰箱产量945.3万台，同比增长2.5%；1-8月累计产量7018.9万台，同比增长1.9%。8月全国

洗衣机产量1013.2万台，同比下降1.6%；1-8月累计产量7826.3万台，同比增长7.8%。8月全国彩电产量1801.6
万台，同比下降3.2%。

土耳其长材销售持续低迷，导致方坯采购意愿不足，尽管当地钢厂因废钢成本上涨而保持螺纹钢与线材报

盘坚挺。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉784涨5，超特粉713涨5；江阴港PB粉813涨8，麦克粉795

涨8；曹妃甸港PB粉793涨6，纽曼筛后块939涨7；天津港PB粉800涨7，卡粉929涨14；防城港港PB粉793涨5。

本周，五大钢材品种供应863.31万吨，周环比降3.76万吨，降幅为0.4%；总库存1600.72万吨，周环比增

127.86万吨，增幅8.7%；周消费量为751.43万吨，其中建材消费环比降32.8%，板材消费环比降7.8%。

本周247家钢厂日均生铁产量环比下降0.27万吨至241.54万吨，整体仍处于高位水平。国庆期间，钢铁企业生

产基本保持稳定，仅个别企业进行临时性检修。虽然当前钢厂利润有所收缩，但从生产端来看，绝大多数钢厂

短期暂未安排高炉检修计划，仅个别钢铁企业计划在10月中下旬或11月份安排高炉年检，另有50%的钢铁企业

表示，如果出现严重亏损或者成材订单大幅下滑的现象，将会对高炉进行临时性检修高炉或减产。当前铁矿石

供需相对平稳，铁水产量维持在高位水平，在钢厂高利润环境下，钢厂减产动力不足；海外供应相对平稳，四

季度海外矿山供给增长有限，短期没有明显供应压力。成材端旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上方空

间，市场延续宽幅震荡运行。铁矿石价格指数在100-110美元/吨区间震荡，期货01合约参考750-830元/吨区间

，后续重点关注海内外宏观因素、钢厂冬储补库和终端需求表现。

焦

煤

和

现货市场，双焦震荡运行。山西介休1.3硫主焦1320元/吨，蒙5金泉提货价1280元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨（+50），唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨（+50）。

10月1日焦炭第一轮价格上调落地。焦企出货情况较好，个别地区物流受假期以及天气情况影响有所减量
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焦

炭

，但基本都以低库存状态运行。

截止10/3日当周，受焦企亏损影响，独立焦企产能利用率为75.13% 减 0.30%。受钢厂采购节奏放缓的影

响，焦炭库存小幅积累。焦企焦炭库存62.31万吨（-0.73）；钢厂焦炭库存 663.4 万吨（- 2.09）；18个港

口焦炭库存为256.59万吨（-0.67）。

截止10/3日当周，Mysteel统计523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为86.5%，环比持平。煤矿精煤库存

191.5万吨（-19.4）；独立焦企炼焦煤库存1037.71 万吨（+ 38.64）；钢厂炼焦煤库存 788.06万（- 8.01）

；16个港口进口焦煤库存为502.47 万吨（-5.62）。

美国参议院10月8日当天对众议院通过的共和党版本短期拨款法案及民主党替代方案进行表决，均未通过

。美联邦政府继续停摆。

节日期间煤矿多维持正常生产节奏，但国内煤矿库存压力不大，且蒙煤进口暂停，供应压力减轻，焦煤现

货价格整体持稳；焦企受亏损影响，节日期间部分假期保持前期限产力度，现货价格暂稳运行。节后受成材压

力增大的影响，负反馈压力料继续向双焦端传导，双焦现货有继续提降的压力。需关注价格下滑后，焦煤进口

压力是否减轻，市场对此抱有预期，同时关注10月份重要会议前，市场对煤炭行业政策导向的猜测对盘面情绪

的影响。结合盘面，节后双焦料继续承压，下探进口煤成本支撑，空间料暂时有限。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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