
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：长假结束后，预计钢材价格变化不明显。供给端价格变化对钢材有一定传导。需求预

期悲观逐渐主导市场，成交情况难有亮眼表现。近期黑色市场下跌明显，需求较弱的

情况引发备货积极性明显受挫，黑色公布数据略显中性，当前钢材的累库基本走完，

螺纹钢供需预期出现大分歧，黑色整体库存累积明显，后续预计螺纹短期下跌尚未解

决基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：铁水产量处于 高位在钢厂高利润环境下，钢厂减产动力不足；铁矿石整体矛 盾不大，

港口库存虽有累库，但是在铁水产量没有大幅下滑的背 景下，累库幅度相对有限，

市场延续宽幅震荡运行，重点关注海内外宏观政策、钢厂冬储补库和终端需求表现。

铁矿石价格高位宽幅震荡运行，下方关注730--750元/吨区域的支撑。

煤焦：节后受成材压力增大的影响，负反馈压力料继续向双焦端传导，双焦现货有继续提降

的压力。需关注价格下滑后，焦煤进口压力是否减轻，市场对此抱有预期，同时关注

10月份重要会议前，市场对煤炭行业政策导向的猜测对盘面情绪的影响。结合盘面，

节后双焦料继续承压，下探进口煤成本支撑，空间料暂时有限。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、世界银行：美对印加征关税将拖累南亚地区明年经济增长

世界银行周二表示，美国对印度出口商品征收更高关税将拖累南亚地区2026年的经济增

长率，尽管今年的增长仍受政府支出支撑而保持稳健。世界银行预计，南亚地区的经济增长

率将在2026年大幅放缓至5.8%，低于其对2025年6.6%的预测。该地区包括印度、孟加拉国、

斯里兰卡、尼泊尔、不丹和马尔代夫。报告指出：“2026年的增长预期被下调，因为部分支

撑因素正在消退，同时印度仍面临美国对其出口商品高于预期的关税压力。”世界银行上调

了印度截至2026年3月的本财年增长预期，从6.3%提高至6.5%，但将下一财年的增长预测从

6.5%下调至6.3%。

2、WTO总干事：明年关税措施仍对对贸易构成压力

7日，世贸组织总干事伊维拉在记者会上表示，尽管前期加征关税以及4月至8月期间暂

停多项加税措施已将其影响推迟到今年下半年，尤其是明年，但关税措施仍在对贸易构成压

力。 她还解释了2025年上半年，世界商品贸易额增长强于预期，同比增长4.9%的原因。她

表示，首先，进口商提前下单，以应对未来的关税上调或报复性措施。美国的库存以美元价

值计算已达到创纪录水平。

3、中欧班列中通道2025年通行量突破3000列

10月8日，随着1293次中欧班列满载汽车配件和日用百货等商品从内蒙古二连浩特铁路

口岸鸣笛启程，标志着今年中欧班列中通道通行量突破3000列，较去年提前39天。二连浩特

铁路口岸已连续3年年内通行中欧班列超3000列。目前，二连浩特铁路口岸中欧班列线路已

增至74条，境外通达10多个国家70余座城市，国内辐射中欧班列大部分首发城市。

【国内宏观基本面信息】

1、国庆假期超24亿人次跨区域流动

1
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记者8日从交通运输部获悉：10月1日至8日（中秋国庆假期），累计全社会跨区域人员

流动量预计24.32亿人次，日均3.04亿人次，同比增长6.2%。（人民日报）

2、截至2025年9月末 我国外汇储备规模为33387亿美元

国家外汇管理局统计数据显示，截至2025年9月末，我国外汇储备规模为33387亿美元，

较8月末上升165亿美元，升幅为0.5%。2025年9月，受主要经济体宏观经济数据、货币政策

及预期等因素影响，美元指数小幅震荡，全球金融资产价格总体上涨。汇率折算和资产价格

变化等因素综合作用，当月外汇储备规模上升。我国经济保持总体平稳、稳中有进，高质量

发展取得新成效，有利于外汇储备规模保持基本稳定。

3、中国央行连续第11个月增持黄金

中国央行：中国9月末黄金储备报7406万盎司（约2303.523吨），环比增加4万盎司（约

1.24吨），为连续第11个月增持黄金。8月末黄金储备报7402万盎司。

【重要行业资讯】

1、宝钢硅钢“芯”动力助力缙云抽蓄电站发电

近日，国网新源浙江缙云抽水蓄能电站全面投产发电。该电站位于浙江省丽水市缙云县

境内，是浙西南最大的抽水蓄能电站。基于宝钢在白鹤滩电站合作中展现的卓越技术实力和

可靠产品品质，再次获得缙云电站工程电机铁芯硅钢片这一关键材料的供应。

2、湛江钢铁零碳项目6号板坯连铸机首次模拟浇铸圆满成功

10月6日下午2点58分，湛江钢铁零碳项目现场传来振奋人心的消息——新建6号板坯连

铸机首次模拟浇铸取得圆满成功。作为湛江钢铁零碳项目的关键装备，6号板坯连铸机承担

着衔接冶炼与轧制的重要使命。本次模拟浇铸以全流程、高标准的要求，对设备系统进行了

全方位检验。从承载380吨钢水的大包回转台精准定位，到结晶器稳定运行，再到扇形段辊

缝精细控制，各环节设备动作流畅、响应及时，展现了设备安装的高精度与系统运行的高可

靠性。

3、鞍钢新项目投产

9月29日，由鞍钢工程技术公司总承包建设的鞍钢广州汽车钢二期镀锌线项目在鞍山钢

铁、广州汽车钢的大力支持下,参战各单位的共同努力下热负荷试车成功，以实际行动向祖

国76周年华诞献礼。广州二期镀锌线项目建设内容主要包括：新建1条年产40万吨专业化汽

车外板热镀锌机组、1条年产15万吨重卷检查机组、新建主厂房及配套能源动力系统等。
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三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

国庆期间各地市场现货报价多数较节前持平，部分城市涨跌互现，今年国庆期间现货价格整体偏稳。由于

节前期货盘面表现不佳，市场备货情绪不足，商家多持观望心态。同时假期市场出货较差，当前商家对节后市

场行情预期较弱，一旦节后需求跟进不足，现货价格或有调整的可能。

高炉钢厂利润一般，主动减产停产情况较少，由于废钢价格下跌，电炉利润略有恢复，短期电炉钢厂复产

积极性提升，供应维持偏高水平。国庆期间由于出库情况一般，厂库增加较为明显，各地市场社会库存不同程

度出现增加，市场有所累库。

国家统计局数据显示，2025年8月中国空调产量1681.9万台，同比增长12.3%；1-8月累计产量19964.6万台

，同比增长5.8%。8月全国冰箱产量945.3万台，同比增长2.5%；1-8月累计产量7018.9万台，同比增长1.9%。8

月全国洗衣机产量1013.2万台，同比下降1.6%；1-8月累计产量7826.3万台，同比增长7.8%。8月全国彩电产量

1801.6万台，同比下降3.2%；1-8月累计产量12582.1万台，同比下降5.1%。

土耳其长材销售持续低迷，导致方坯采购意愿不足，尽管当地钢厂因废钢成本上涨而保持螺纹钢与线材报

盘坚挺。在埃及，自9月14日政府对方坯进口征收16.2%的临时保障性关税（为期200天）以来，当地方坯贸易

陷入停滞，部分买家考虑取消已订订单。

国家统计局：1-8月，全国规模以上工业企业实现利润总额46929.7亿元，同比增长0.9%。其中，1-8月，黑色

金属冶炼和压延加工业利润总额837亿元，同比由亏转盈。美国总统特朗普宣布，自10月1日起对多类进口产品

实施新一轮高额关税，包括对浴室洗手台及相关建材征收50%关税，对进口家具征收30%关税，并对专利及品牌

药品加征100%关税。

铁

矿

石

假期期间，新加坡掉期铁矿石价格小幅上涨，截止到10月8 日，掉期主力11合约收于104.05美元/吨附近

波动，较9月30日收 盘103.7美元/吨上涨0.35美元/吨。

2025年09月29日-10月05日Mysteel全球铁矿石发运总量 3279.0万吨，环比减少196.4万吨。澳洲巴西铁

矿发运总量2825.9 万吨，环比减少38.1万吨。澳洲发运量1979.9万吨，环比减少48.1 万吨，其中澳洲发往中

国的量1661.2万吨，环比减少110.2万吨。 巴西发运量846.0万吨，环比增加9.9万吨。澳洲巴西19港铁矿发运

总量2727.4万吨，环比减少39.6万吨。澳洲发运量1902.3万吨，环 比减少45.4万吨，其中澳洲发往中国的量

1592.2万吨，环比减少 102.5万吨。巴西发运量825.1万吨，环比增加5.8万吨。

2025年09月29日-10月05日中国47港到港总量2775.8万吨，环比增加172.1万吨；中国45港到港总量2608.7

万吨，环比增加248.2 万吨；北方六港到港总量1451.6万吨，环比增加450.2万吨。

铁矿石整体矛盾不突出，上期海外发运量环比减少，到港量环比增加，海外供应相对平稳，四季度海外矿山供

给增长有限，且远期供应端仍有扰动预期；铁水产量处于 高位在钢厂高利润环境下，钢厂减产动力不足；铁

矿石整体矛 盾不大，港口库存虽有累库，但是在铁水产量没有大幅下滑的背 景下，累库幅度相对有限，市场

延续宽幅震荡运行，重点关注海内外宏观政策、钢厂冬储补库和终端需求表现。铁矿石价格高位宽幅震荡运行

，下方关注730--750元/吨区域的支撑。

焦

煤

现货市场，双焦震荡运行。山西介休1.3硫主焦1320元/吨，蒙5金泉提货价1280元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨（+50），唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨（+50）。
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和

焦

炭

10月1日焦炭第一轮价格上调落地。焦企出货情况较好，个别地区物流受假期以及天气情况影响有所减量

，但基本都以低库存状态运行。

截止10/3日当周，受焦企亏损影响，独立焦企产能利用率为75.13% 减 0.30%。受钢厂采购节奏放缓的影

响，焦炭库存小幅积累。焦企焦炭库存62.31万吨（-0.73）；钢厂焦炭库存 663.4 万吨（- 2.09）；18个港

口焦炭库存为256.59万吨（-0.67）。

截止10/3日当周，Mysteel统计523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为86.5%，环比持平。煤矿精煤库存

191.5万吨（-19.4）；独立焦企炼焦煤库存1037.71 万吨（+ 38.64）；钢厂炼焦煤库存 788.06万（- 8.01）

；16个港口进口焦煤库存为502.47 万吨（-5.62）。

美国参议院10月8日当天对众议院通过的共和党版本短期拨款法案及民主党替代方案进行表决，均未通过

。美联邦政府继续停摆。

节日期间煤矿多维持正常生产节奏，但国内煤矿库存压力不大，且蒙煤进口暂停，供应压力减轻，焦煤现货价

格整体持稳；焦企受亏损影响，节日期间部分假期保持前期限产力度，现货价格暂稳运行。节后受成材压力增

大的影响，负反馈压力料继续向双焦端传导，双焦现货有继续提降的压力。需关注价格下滑后，焦煤进口压力

是否减轻，市场对此抱有预期，同时关注10月份重要会议前，市场对煤炭行业政策导向的猜测对盘面情绪的影

响。结合盘面，节后双焦料继续承压，下探进口煤成本支撑，空间料暂时有限。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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