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9月22日消息：阿根廷政府出人意料宣布，自即日起至10月31日，全面取消

所有谷物及其衍生产品出口关税，包括大豆、豆粕和豆油在内。

该消息由总统发言人马努埃尔·阿多尔尼通过社交媒体对外发布。阿多尔尼

表示，所谓的“旧政治势力”试图制造不确定性以破坏政府改革计划，这一措施

旨在增加美元供应，维护国家金融稳定。此举立即对国际市场产生反应。

芝加哥期货交易所（CBOT）的大豆期货价格在消息公布后下跌逾12美分，豆

粕和豆油亦随之下挫，主要活跃合约一度跌近1%。市场普遍担心，在免税窗口期

内阿根廷出口量将明显上升，从而增加全球供应压力，带来价格下行风险。

此次决定并不在市场预期之内。尽管米莱政府今年已有过临时性下调出口关

税的操作，但全面取消直至10月底仍属“爆炸性新闻”。据咨询机构Globaltecnos

负责人塞巴斯蒂安·加瓦尔达分析，米莱政府面临比索贬值、外汇紧张以及布宜

诺斯艾利斯省选举结果等多重压力，此举意在迅速增加美元流入，以缓解汇率风

险。

从供应看，阿根廷农户目前仍有约 2000 万吨大豆、1200 万吨玉米和 900 万

吨小麦库存尚未售出。免税政策无疑会刺激出口商和农户加快销售节奏，提高阿

根廷在国际市场上的竞争力。然而，随着出口量集中释放，供应增加也可能进一

步压低国际价格，尤其对大豆及其衍生品市场构成压力。此次减税将大幅降低关

键领域的出口税负：大豆出口税从 26%降至零，豆油和豆粕出口税从 24.5%降至

零，玉米出口税从 9.5%降至零。根据官方公报，该措施将于周二生效并持续至

10 月 31 日，或直至企业申报出口额达到 70 亿美元上限。根据目前 1吨大豆价

值 400 美元左右估算，完成 70 亿美元出口额，相当于需要出口大豆 1700 多万吨。

不过，该政策尚未在《官方公报》正式刊登，细节仍待确认。若细则明确并

落实，未来一个多月国际市场可能面临阿根廷出口激增的局面。在短期内，这将

对美国等竞争对手的出口构成挑战，同时打乱市场对全球供需平衡的预期。

总体来看，阿根廷此番临时免税措施是一项应急之举，旨在通过释放农产品

出口潜力，增加美元流入，以应对比索贬值和金融动荡。但长期而言，此类政策

能否持续，以及对财政收入与市场稳定的影响，仍存在较大不确定性。

就短期影响来看，阿根廷释放库存压力或有利于中国填补四季度供应缺口，

而且价格比较低，这样对01合约油粕价格将带来显著冲击，价格中枢或大幅下移，

整体跌幅仍需看这一个多月阿根廷大豆出口的量级。

图1：大连豆油主力合约周线图
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目前大连豆油主力合约跌破8200点重要支撑，下方或考验7800-8000点支撑，

随着利空因素的消化，11月份以后将进入豆油的传统消费旺季，豆油或开始去库，

豆油期价或迎来反弹。

图2：大连豆粕主力合约日线图
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目前大连豆粕主力合约也跌破3000点大关，技术上呈现破位走势，后期将

考验2900甚至2800点支撑。
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