
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材9月累库基本走完，螺纹钢供需预期出现较大分歧，黑色整体库存累积明显

，铁水产量持续高位，供给处于相对宽松状态，关注美联储议息会议结果陆续落地后

商品表现，前期商品市场普遍表现偏强，近期逐步回到基本面逻辑，能源数据可能有

其他变化，周度钢铁数据需求表现差，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基本面矛盾，

板材呈现宽幅震荡。

铁矿：需求端，随着钢厂的进一步复产，铁水产量在240万吨以上高位波动，对原料需求有

着较强的支撑作用；铁矿石市场供需相对平衡，且钢厂节前仍有一定的补库需求，远

端的供应增量存在一定的不稳定性，价格延续高位震荡运行，关注海外铁矿石发运情

况。铁矿石市场延续高位震荡运行，下方支撑关注750-770区域。

煤焦：冬储预期相应增强，进一步提振价格重心上移；但另一方面，价格反弹也引发焦煤进

口供应的持续回升，且市场需求高度有限，尤其近期旺季需求启动迟缓，节后现货有

继续提降的压力，限制盘面反弹空间。双焦料震荡走势，宜短线思路或观望。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、中欧班列130多列在途积压

波兰关闭与白俄罗斯的边境中断中欧班列，造成了中欧贸易物流的震荡。目前，各大班

列公司正在采取经过俄罗斯圣彼得堡至德国汉堡的铁海联运，以及中欧班列南通道等替代方

案来应对这一突发事变。 波兰政府近日宣布，因为俄罗斯和白俄罗斯联合军演，自9月12
日起关闭所有通往白俄罗斯的公路和铁路口岸。而中欧班列主要运输线路就是经白俄罗斯布

列斯特和波兰马拉舍维奇的转换去往欧洲各地，目前口岸还没有恢复通行。 （第一财经）

2、安理会五常仅美国未承认巴勒斯坦国

当地时间9月22日下午，北京时间今天（9月23日）凌晨，在纽约联合国总部，法国总

统马克龙在法国与沙特共同主办的和平解决巴勒斯坦问题和落实“两国方案”高级别国际会

议上宣布，法国正式承认巴勒斯坦国。至此，联合国193个会员国中已有152个国家承认巴

勒斯坦国。而联合国安理会五常中只剩美国未承认巴勒斯坦国。

3、特朗普将出席联合国大会

总台记者当地时间9月22日获悉，美国总统特朗普将出席在纽约举行的联合国大会。据

彭博社报道，美国目前既是联合国最强烈的批评者之一，也是联合国会费最大拖欠方。联合

国方面表示，自特朗普今年1月上任以来，美国几乎停止支付会费，至今仍有2024年的欠款

未结清。华盛顿方面共拖欠超过30亿美元，其中包括2025年应缴的8.26亿美元常规预算分

摊，以及往年欠款与未支付的维和经费。

【国内宏观基本面信息】

1、9月LPR报价出炉

9月贷款市场报价利率（LPR）报价出炉：5年期以上LPR为3.5%，上月为3.5%。1年期LPR

为3%，上月为3%。

2、央行时隔八个月后再次进行14天逆回购操作

央行：以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展了3000亿元14天期逆回购操作。

中国央行公开市场时隔八个月后再次进行14天逆回购操作。
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3、李云泽：金融监管开创新局面

金融监管总局局长李云泽在国新办新闻发布会上表示，坚决落实中央金融工作会议精神

和中央金融委决策部署，总局系统机构改革圆满收官，“四级垂管”架构有效运转，金融消保

统筹工作扎实推进，省市县三级防非打非机制全面覆盖。监管质效持续提升。监管法制“四
梁八柱”加快搭建，数字化智能化水平不断提高，机构监管、行为监管、功能监管、穿透式

监管、持续监管“五大监管”得到全面强化。坚持严格执法、敢于亮剑，累计处罚机构2万家

次、责任人3.6万人次，罚没金额210亿元。监管合力加快凝聚。无论中小金融机构改革化险

，还是房地产、小微企业两项融资协调机制，央地协同、部门联动更加密切，形成了“同责

共担、同题共答、同向发力”的生动局面。

【重要行业资讯】

1、钢铁行业未来两年目标确定

工业和信息化部等部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，明确

未来两年钢铁行业增加值年均增长目标设定在4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核心，

为中国钢铁行业的结构性调整与高质量发展指明实施路径。《工作方案》提出，实施产能产

量精准调控、推进钢铁企业分级分类管理，严禁新增产能，引导资源要素向优势企业集聚，

通过产量调控促进优胜劣汰，实现供需动态平衡。专家表示，新方案确立的“设备更新”与“
低碳转型”成为未来竞争的两大核心议题。根据方案，钢铁企业必须加速淘汰落后设备，尤

其是老旧高炉、转炉等限制性生产装备。同时，方案明确要求，到2025年底，80%以上的钢

铁产能完成超低排放改造。

2、五部门：支持有条件地区退出高炉—转炉长流程 发展电炉短流程

工业和信息化部、自然资源部、生态环境部、商务部、市场监管总局印发《钢铁行业稳

增长工作方案（2025－2026年）》的通知。其中提到，推进工艺设备更新。落实《工业重点

行业领域设备更新和技术改造指南》，加快高炉、转炉、电炉、捣固焦炉、顶装焦炉、烧结

机等限制类装备升级及一代炉龄服役到期的老旧设备更新，推进主体设备大型化改造。推广

先进电炉、特种冶炼等高端装备应用。支持有条件地区退出高炉—转炉长流程，发展电炉短

流程。

3、五部门：落实好废钢铁回收“反向开票”政策

工业和信息化部、自然资源部、生态环境部、商务部、市场监管总局印发《钢铁行业稳

增长工作方案（2025－2026年）》的通知。其中提到，加强政策支持。利用科技创新和技术

改造专项再贷款、超长期特别国债等政策，重点支持钢铁行业减污降碳协同增效改造、数字

化转型改造、资源综合利用等。落实好废钢铁回收“反向开票”政策，推动废钢铁回收行业规

范健康发展。引导金融机构按照市场化、法治化、有扶有控的原则，针对钢铁行业特点，综

合运用各类金融工具，为钢铁企业提供优质金融服务。加大人才培养力度，围绕新材料新工

艺研发创新和数字化转型需求，培育一批高端复合型人才。
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三、品种详情
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9月22日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3522.96，涨15.70；螺纹钢指数3329.9，涨27.20；
线材指数3637.2，涨21.75；热轧板卷指数3432.08，涨13.96；冷轧板卷指数3928，涨13.17；中厚板指数3517.2
，涨4.22。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3238，涨30，常州螺纹钢价格指数3240，涨20；上海

热轧板卷价格指数3423，涨13。
国家能源局等部门发布关于推进能源装备高质量发展的指导意见，到2030年，我国能源关键装备产业链

供应链实现自主可控,高端化、智能化、绿色化发展取得显著成效。

9月22日，工业和信息化部等部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，明确未来

两年钢铁行业增加值年均增长目标设定在4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核心，为中国钢铁行业的结

构性调整与高质量发展指明实施路径。9月贷款市场报价利率（LPR）报价出炉：5年期以上LPR为3.5%，上

月为3.5%。1年期LPR为3%，上月为3%。

9月19日晚，国家主席习近平同美国总统特朗普通电话，就当前中美关系和共同关心的问题坦诚深入交换

意见，就下阶段中美关系稳定发展作出战略指引。

自然资源部国土空间规划局局长谢海霞在自然资源部召开的新闻发布会上表示，当前，我国城镇化率已突

破67%，城镇开发边界内70%以上是存量空间。我国城镇化正从快速增长期转向稳定发展期，城市发展正从

大规模增量扩张阶段转向存量提质增效为主的阶段，存量空间的盘活优化已成为城市工作中普遍性和持续性的

任务。

本周五大钢材品种供应855.46万吨，周环比降1.78万吨，降幅为0.2%。本期钢材产量有所下降，主要集

中在螺纹钢产量下降较为明显；本周五大钢材总库存1519.74万吨，周环比增5.13万吨，增幅0.3%。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉799持平，超特粉726持平；江阴港PB粉829跌1，麦克粉801

持平；曹妃甸港PB粉805涨3，纽曼筛后块948涨2；天津港PB粉813持平，卡粉945跌5；防城港港PB粉809持平。

工信部等五部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，明确未来两年钢铁行业增加值

年均增长目标设定在4%左右。方案提出，实施产能产量精准调控，推进钢铁企业分级分类管理，稳定原燃料供

给等措施。

2025年09月15日-09月21日Mysteel全球铁矿石发运总量3324.8万吨，环比减少248.3万吨。澳洲巴西铁矿

发运总量2772.8万吨，环比减少205.0万吨。澳洲发运量1918.8万吨，环比减少165.8万吨，其中澳洲发往中国

的量1571.2万吨，环比减少265.0万吨。巴西发运量854.0万吨，环比减少39.2万吨。

2025年09月15日-09月21日中国47港到港总量2750.4万吨，环比增加358.1万吨；中国45港到港总量2675.0

万吨，环比增加312.7万吨；北方六港到港总量1290.0万吨，环比增加45.0万吨。

本期海外发运量环比减少，到港量环比增加，整体海外供应仍难有明显增量；需求端，随着钢厂的进一步复产

，铁水产量在240万吨以上高位波动，对原料需求有着较强的支撑作用；铁矿石市场供需相对平衡，且钢厂节

前仍有一定的补库需求，远端的供应增量存在一定的不稳定性，价格延续高位震荡运行，关注海外铁矿石发运

情况。铁矿石市场延续高位震荡运行，下方支撑关注750-770区域。

焦

煤

和

现货市场，双焦震荡运行。山西介休1.3硫主焦1230元/吨，蒙5金泉提货价1140元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

工信部等五部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，明确未来两年钢铁行业增加值
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焦

炭

年均增长目标设定在4%左右。方案提出，实施产能产量精准调控，推进钢铁企业分级分类管理，稳定原燃料供

给等措施。

根据mysteel数据，截至2025年9月22日，山东省焦化行业产能结构调整工作持续推进，全省焦化企业装置

总产能4341万吨，2025年已有720万吨产能处于停产状态，目前实际运行设备产能为3621万吨，当前全省合规

产能总量为3359万吨。

近期双焦震荡走势。一方面有成本支撑，焦煤价格向下会重新挤出部分焦煤进口，成本位预计有支撑，且在国

内焦煤增量受限的情况下，冬储预期相应增强，进一步提振价格重心上移；但另一方面，价格反弹也引发焦煤

进口供应的持续回升，且市场需求高度有限，尤其近期旺季需求启动迟缓，节后现货有继续提降的压力，限制

盘面反弹空间。双焦料震荡走势，宜短线思路或观望。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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