
规划财富，成就梦想

美国农业部（USDA）最新公布的9月供需报告显示，2024/25年度美豆播种面

积为8710万英亩（8月为8710万英亩），收获面积为8610万英亩（8月为8610万英

亩），单产为50.7蒲式耳/英亩（8月为50.7蒲式耳/英亩），总产量为43.66亿蒲

式耳（8月为43.66亿蒲），国内压榨量为24.30亿蒲（8月为24.30亿蒲），出口

量为18.75亿蒲（8月为18.75亿蒲），期末库存为3.30亿蒲（8月为3.30亿蒲）。

本月报告预估2025/26年度美豆播种面积为8110万英亩（8月为8090万英亩），

收获面积为8030万英亩（8月为8010万英亩），单产为53.5蒲式耳/英亩（8月为

53.6蒲式耳/英亩），总产量为43.01亿蒲式耳（8月为42.92亿蒲），国内压榨量

为25.55亿蒲（8月为25.4亿蒲），出口量为16.85亿蒲（8月为17.05亿蒲），期

末库存为3.0亿蒲（8月为2.90亿蒲）。

表1：美豆供需平衡表

美豆 2024/25年度 2025/26年度

8月 9月 8月 9月

种植面积（万英亩） 8710 8710 8090 8110

收获面积（万英亩） 8610 8610 8010 8010

单产（蒲式耳/英亩） 50.70 50.70 53.60 53.50

产量（亿蒲式耳） 43.66 43.66 42.92 43.01

压榨（亿蒲式耳） 24.30 24.30 25.40 25.55

出口（亿蒲式耳） 18.75 18.75 17.05 16.85

期末库存（亿蒲式耳） 3.30 3.30 2.90 3.0

9月报告预计2024年度巴西大豆产量为1.69亿吨；阿根廷大豆产量为5090万

吨。预估2025年度巴西大豆产量为1.75亿吨；阿根廷大豆产量为4850万吨。

表2：全球大豆供需平衡表

全球大豆 2024/25年度 2025/26年度

8月 9月 8月 9月

总产量（百万吨） 423.97 424.20 426.39 425.87

总消费（百万吨） 410.69 410.45 425.10 423.89

期末库存（百万吨） 125.19 123.58 124.90 123.99

库存消费比 30.5% 30.1% 29.3% 29.2%

全球方面，本月报告预计报告预估2024/25年度全球大豆总产量为4.2420亿

吨（8月为4.2397亿吨），预估全球大豆总消费为4.1045亿吨（8月为4.1069亿吨），

期末库存为1.2358亿吨（8月为1.2519亿吨），库存消费比为30.1%（8月为30.5%）。
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报告预估2025/26年度全球大豆总产量为4.2587亿吨（8月为4.2639亿吨），

预估全球大豆总消费为4.2510亿吨（8月为4.2389亿吨），期末库存为1.2399亿

吨（8月为1.2490亿吨），库存消费比为29.2%（8月为29.3%）。

报告解析：

9月美农供需报告大豆数据较预期略偏空，但总体在市场预期之内。美国农

业部公布的月报显示，大豆单产预估略高于预期，且收割面积增加。USDA 还上

调结转库存预估。具体数据显示，美国农业部估计美国大豆单产将为每英亩 53.5

蒲式耳，略高于预期，8月时的估计为 53.6 蒲式耳。农业部增加了收割面积估

计，美国 2025/26 年度大豆播种面积预估为 8110 万英亩，8月预估为 8090 万英

亩。美国 2025/26 年度大豆收割面积预估为 8030 万英亩，8月预估为 8010 万英

亩。预计产量将为 43.01 亿蒲式耳，8月的估计为 42.92 亿蒲式耳。农业部还将

美国大豆结转库存预测上调 1,000 万蒲式耳至 3亿蒲，因预期出口减少，但一些

分析师称调整幅度小于预期。美国 2025/26 年度大豆出口量预估为 16.85 亿蒲式

耳，低于 8月预估的 17.05 亿蒲式耳。

此外，美国农业部维持巴西和阿根廷2025/26年度大豆产量预估分别在1.75

亿吨和4,850万吨不变。9月报告预估全球2025/26年度大豆产量预估为4.2587亿

吨，8月预估为4.2639亿吨。全球2025/26年度大豆期末库存预估为1.2399亿吨，

8月预估为1.249亿吨。全球大豆期末库存下降也略偏多。报告公布后美豆先跌后

涨，尽管美国农业部报告并未呈现显著利多，但是市场对美豆单产数据的真实性

存疑，加之技术买盘入市，以及对中美贸易谈判报以乐观预期，促使基金空头回

补。

从此前的历史数据来看，9月份预估的单产均明显高于最终单产预估，去年

美豆总体优良率与今年差不多，但最终单产仅有50.7。因此，在面积大幅下调的

情况下，美豆最终产量可能不及预期丰收。

全球贸格局方面，中国需求动向备受关注。中国农业部在9月展望中将

2024/25年度中国大豆进口预估上调576万吨至1.04亿吨，反映出压榨利润改善和

进口需求强于预期。然而，中国买家仍未采购美国新作大豆，而是大量预订南美

货源。值得注意的是，中美贸易关系出现缓和迹象，美国财长贝森特与中国副总

理何立峰于9月14日-17日在西班牙马德里会晤，讨论贸易、经济和安全议题。中

美贸易关系依然是近期影响全球大豆市场的最关键因素。

国内方面，海关总署 9月 8日数据显示，2025 年 8 月，中国进口大豆 1,227.9

万吨；1-8 月进口 7,331.2 万吨，同比增加 4.0%。从供应源来看，巴西继续稳居

中国大豆进口的主要供应国。巴西谷物出口商协会（ANEC）估计巴西 8月大豆出

口量达到 934 万吨，同比增长 16%，中国份额高达 84%。

国家粮油信息中心数据显示：据监测，9 月 5 日，全国主要油厂进口大豆

库存 774 万吨，周环比上升 6 万吨，月环比上升 10 万吨，同比上升 17 万吨，

较过去三年均值上升 194 万吨；豆粕库存 113 万吨，周环比增加 6 万吨，月

环比增加 13 万吨，同比下降 24 万吨，较过去三年同期均值增加 26 万吨。

据监测，目前我国 10 月船期大豆采购接近完成，11 月至明年 1 月船期大

豆采购极少。四季度巴西大豆贴水将继续保持坚挺，国内油粕价格底部支撑较强，

整体下跌空间有限。
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短期来看，在美豆中性偏紧的期末库存支撑下，CBOT大豆向下跌破1000美分

的概率不大。但是否以及何时采购美豆的不确定性导致豆粕单边信号仍然相对模

糊，走势偏震荡对待，区间交易思路为主。若后续国内重启美豆进口，豆粕定价

或呈现“供应增长抑制-成本传导推升”的路径，走势可能先抑后扬。预计M2601

合约上方压力位3100-3150点；支撑位:2980-3030点。

注：以上文中涉及数据来源为：USDA 国家粮油信息中心 海关总署
请务必仔细阅读正文后免责申明
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