
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：近期市场供需博弈依旧偏大，钢厂虽有少量减产，但供应仍处相对高位。当前的家电

消费仍处淡季，地产的恢复仍需要经济的刺激，库存的持续垒高也从侧面印证消费的

不及预期。在“十五五”规划的讨论前期，钢铁产业的政策预计较为谨慎，“十五五”规
划中黑色产业链产能进一步出清的可能性大，hc2601合约压力区间3400-3500，操

作建议逢高沽空。

铁矿：本期海外铁矿石发运量环比大幅减少800万吨，到港量环比减少72万吨，供应端仍难

有放量；当前钢厂盈利率仍保持在6成以上，根据高炉停复产计划，限产结束铁水或

大幅回升；在高铁水和高疏港下，预计9月份港口库存仍将以震荡走平为主 ，现阶

段没有明显的累库压力；铁矿石供需基本面相对平衡，价格高位震荡运行，2601合
约下方支撑位参考730-750元/吨区域。

煤焦：双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘

面低点水平下，海运煤进口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增

强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观，伴随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶

段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。结合盘面，双焦料延续震荡

走势，不排除再度下探成本支撑。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、海关总署：前8个月对东盟、欧盟进出口增长

据海关统计，2025年前8个月，东盟为我第一大贸易伙伴，我与东盟贸易总值为4.93万
亿元，增长9.7%，占我外贸总值的16.7%。欧盟为我第二大贸易伙伴，我与欧盟贸易总值

为3.88万亿元，增长4.3%，占我外贸总值的13.1%。美国为我第三大贸易伙伴，我与美国

贸易总值为2.73万亿元，下降13.5%，占我外贸总值的9.2%。

2、中国人民银行与欧央行、瑞士央行、匈牙利央行续签双边本币互换协议

2025年9月7日至8日，中国人民银行行长潘功胜在出席国际清算银行行长例会期间分别

与欧洲中央银行行长拉加德、瑞士国家银行行长施莱格尔和匈牙利国家银行行长沃尔高签署

双边本币互换协议，并就国际经济金融形势以及双边金融合作等议题交换意见。中欧双边本

币互换规模为3500亿元人民币/450亿欧元，协议有效期三年。中瑞双边本币互换规模为1500
亿元人民币/170亿瑞士法郎，协议有效期五年。中匈双边本币互换规模为400亿元人民币/1.9
万亿匈牙利福林，协议有效期五年。上述双边本币互换协议续签，有助于进一步深化双边货

币金融合作，促进中国与相关经济体的双边贸易和投资便利化，维护金融市场稳定。

3、IMF：全球公共债务可能升至接近全球经济总量的100%
据国际货币基金组织的数据，自2007年以来，发达经济体的债务占年度经济产出的比

例已翻了一番，达到80%左右。IMF表示，到本10年末，全球公共债务可能升至接近全球经

济总量的100%，部分原因是利息成本上升。
【国内宏观基本面信息】

1、前8个月我国货物贸易实现平稳增长

1
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海关总署：今年前8个月，我国货物贸易延续平稳增长态势，进出口总值29.57万亿元，

同比增长3.5%。其中，对共建“一带一路”国家进出口15.3万亿元，增长5.4%，占我国进出口

总值的51.7%。8月当月，我国进出口3.87万亿元，增长3.5%。其中，出口2.3万亿元，增长

4.8%；进口1.57万亿元，增长1.7%。海关总署统计分析司司长吕大良介绍，今年前8个月，

我国进出口累计增速较上半年加快0.6个百分点，其中8月当月出口、进口均增长，已连续3

个月实现双增长。

2、前8个月民营企业进出口16.89万亿元 增长7.4%

据海关统计，2025年前8个月，民营企业进出口16.89万亿元，增长7.4%，占我外贸总值

的57.1%，比去年同期提升2.1个百分点；外商投资企业进出口8.59万亿元，增长2.3%，占我

外贸总值的29.1%；国有企业进出口4.02万亿元，下降8.1%，占我外贸总值的13.6%。

3、我国拟修订企业破产法 补齐市场退出机制短板

破产法律制度是市场经济的基础性法律制度。现行企业破产法自2007年施行以来，在推

动经营主体有序退出、促进公平竞争、优化资源配置等方面发挥了重要作用。但该法已不适

应实践发展，迫切需要进行修改。9月8日，十四届全国人大常委会第十七次会议首次审议了

全国人大财经委提请审议的企业破产法修订草案。草案共16章216条，在现行企业破产法基

础上，实质新增和修改160余条，对现行企业破产法作了比较全面的修改。（新华社）。

【重要行业资讯】

1、海关总署：前8个月主要大宗商品进口价格下跌

据海关统计，2025年前8个月，我国进口铁矿砂8.02亿吨，减少1.6%，进口均价下跌14.1%

；原油3.76亿吨，增加2.5%，均价下跌12.9%；煤3亿吨，减少12.2%，均价下跌25%；天然气

8191.3万吨，减少5.9%，均价下跌7.1%；大豆7331.2万吨，增加4%，均价下跌11.9%；成品

油2673.3万吨，减少17.8%，均价下跌3.9%。此外，进口初级形状的塑料1791.8万吨，减少

6.8%，均价下跌0.4%；未锻轧铜及铜材353.6万吨，减少2.1%，均价上涨5%。同期，进口机

电产品4.72万亿元，增长5.2%。

2、8月中国出口钢材951万吨

海关总署数据显示，2025年8月中国出口钢材951.0万吨，较上月减少32.6万吨，环比下

降3.3%；1-8月累计出口钢材7749.0万吨，同比增长10.0%。8月中国进口钢材50.0万吨，较

上月增加4.8万吨，环比增长10.6%；1-8月累计进口钢材397.7万吨，同比下降14.1%。8月中

国进口铁矿砂及其精矿10522.5万吨，较上月增加60.2万吨，环比增长0.6%；1-8月累计进口

铁矿砂及其精矿80161.8万吨，同比下降1.6%。

3、首钢两产品入选河北省钢铁领域“拳头产品”
日前，河北省工业和信息化厅公布钢铁领域“拳头产品”榜单，首钢电工钢和食品用镀锡

板双双成功入选，成为河北省钢铁领域十大“拳头产品”。这不仅成为首钢战略布局的“硬核担

当”，更成为河北钢铁产业向高端化转型的鲜活注脚。
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三、品种详情
品

种
基本面分析

现

货
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场

钢

材

9月8日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3492.29，涨3.26；螺纹钢指数3281.16，跌1.18；线

材指数3596.1，跌0.49；热轧板卷指数3404.16，涨4.98；冷轧板卷指数3895.2，涨5.84；中厚板指数3501.51
，涨3.37。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3177，跌2，常州螺纹钢价格指数3220，持平；上海热

轧板卷价格指数3383，涨13。
国际螺纹钢生产商和出口商协会（Irepas）于9月5日发布最新短期展望报告称，全球长材市场正面临严峻

挑战，钢厂在激烈竞争和需求持续疲软的双重压力下，盈利空间不断收窄，经营压力显著增大。

Irepas 指出，尽管多国钢厂已采取减产措施，贸易限制政策也在不断加码，但由于部分地区出口量依然

维持高位，全球长材价格持续承压。协会强调，当前市场竞争激烈，生产企业普遍面临生存压力。受美国关税

政策冲击的出口资源正在全球范围内寻找出路，扰乱原有贸易流向，导致各区域市场需求均面临多来源资源的

竞争。

Mysteel全国重点热轧带钢生产企业本周开工率61.00%，周环比下降8.00个百分点；月环比下降11.00个
百分点；产能利用率为66.69%，周环比下降9.66个百分点；月环比下降7.86个百分点；本周钢厂实际产量为

197.21万吨，周环比减少28.57万吨；月环比减少21.03万吨；钢厂厂内库存为36.30万吨，周环比增加0.82万
吨；月环比增加3.48万吨。本周唐山及周边22家样本企业钢坯日外卖量约3.2万吨，周环比减少0.75万吨。本

周唐山34家样本调坯轧钢企业平均日消耗钢坯量约0.79万吨，周环比减少0.31万吨。本周唐山主要仓库及港

口同口径钢坯库存142.15万吨，周环比增加9.14万吨。本周247样本钢厂日均铁水产量出现减量。247样本钢

厂铁水日均产量为228.84万吨/天，环比上周减11.29万吨/天，较年初减16.8万吨/天。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉785涨3，超特粉690涨2；江阴港PB粉814涨2，麦克粉790

涨2；曹妃甸港PB粉792涨2，纽曼筛后块940持平；天津港PB粉800持平，卡粉942涨2；防城港港PB粉793涨4。

2025年09月01日-09月07日中国47港到港总量2572.9万吨，环比减少72.1万吨；中国45港到港总量2448.0

万吨，环比减少78.0万吨；北方六港到港总量1320.0万吨，环比增加19.2万吨。

2025年09月01日-09月07日Mysteel全球铁矿石发运总量2756.2万吨，环比减少800.6万吨。澳洲巴西铁矿

发运总量2329.6万吨，环比减少572.5万吨。澳洲发运量1822.4万吨，环比减少72.2万吨，其中澳洲发往中国

的量1531.3万吨，环比增加1.5万吨。巴西发运量507.2万吨，环比减少500.3万吨。

本期海外铁矿石发运量环比大幅减少800万吨，到港量环比减少72万吨，供应端仍难有放量；当前钢厂盈

利率仍保持在6成以上，根据高炉停复产计划，限产结束铁水或大幅回升；在高铁水和高疏港下，预计9月份港

口库存仍将以震荡走平为主 ，现阶段没有明显的累库压力；当前铁矿石供需面相对平稳，矛盾不大，叠加国

内外中长期宏观叙事还是向上，9月中下旬钢厂仍有一定的补库需求，预计价格高位震荡运行，2601合约下方

支撑位参考730-750元/吨区域。 。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦偏弱运行，焦炭第一轮提降落地。 山西介休1.3硫主焦1230元/吨（-30），蒙5金泉提货

价1180元/吨，吕梁准一出厂价1280元/吨（-50），唐山二级焦到厂价1380元/吨（-50），青岛港准一焦平仓

价1530元/吨（-50）。

海关总署数据显示，8月中国出口钢材951.0万吨，较上月减少32.6万吨，环比下降3.3%；1-8月累计出口

钢材7749.0万吨，同比增长10%。

据中国工程机械工业协会，我国工程机械主要产品8月开工率为55.1%，同比下降6.83个百分点，环比下降

1.14个百分点。其中，挖掘机当月开工率54.8%。
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双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘面低点水平下，海运煤进

口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观，伴

随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
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