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一、今日要闻

1、世界气象组织：拉尼娜现象可能于本月起影响全球气候

世界气象组织（WMO）9 月 2 日表示，拉尼娜现象可能自本月起重新出现，并对全球天

气格局带来影响。拉尼娜指的是赤道太平洋中部和东部海域海水温度下降，通常会导致某些

地区发生洪水，而其他地区则可能遭遇干旱，从而对农业生产构成冲击。WMO 表示，自今年

3月以来，全球气候一直处于中性状态。但是最新预测显示，9 月至 11 月期间，赤道太平洋

海表温度降至拉尼娜阈值的可能性为 55%。这一概率虽不算绝对，但已足以引发各界对潜在

极端天气风险的担忧。WMO 强调，季节性气候预测及其对天气的潜在影响具有重大的经济与

社会意义。需要提前规划应对措施。以农业为例，若拉尼娜引发的降雨模式改变得到及时监

测和应对，可在一定程度上缓解农作物减产的风险。值得注意的是，虽然拉尼娜通常带来降

温效应，但是 WMO 指出，即便重现，全球大部分地区的平均气温仍可能维持在高于正常的水

平。这表明气候变暖的长期趋势并未被逆转，反而可能与拉尼娜效应叠加，导致天气异常更

加复杂和剧烈。在过去的几年中，拉尼娜与厄尔尼诺交替出现，给全球农产品供应链、能源

市场以及灾害应急系统带来深远影响。若今年下半年拉尼娜确实出现，东南亚、南亚部分地

区可能面临洪水威胁，而南美部分农产区可能承受干旱压力。对于依赖农产品出口的国家而

言，这一变化将直接影响经济稳定与粮食安全。

2、美国农业部：大豆优良率下降 4%，而市场预期下降 1%

华盛顿 9 月 2 日消息：美国农业部作物进展周报显示，截至周日(8 月 31 日），美国大

豆结荚率为 94%，上周 89%，去年同期 93%，历史均值 94%。大豆落叶率数据为 11%，上周 4%，

低于去年同期的 12%，但是高于五年均值 10%。大豆优良率为 65%，一周前 69%，去年同期

65%。报告发布前分析师预期为 68%。2025 年 8 月 12 日美国农业部在供需报告里表示，2025

年美国大豆种植面积为 8090 万英亩，低于之前预估的 8338 万英亩，同比降低 6.2%。

3、IMEA 维持马托格罗索州大豆产量预测不变，警告降雨不足

外媒 9月 2日消息：马托格罗索州农业经济研究所(IMEA)发布月报，维持对 2025/26

年度该州大豆种植面积 1308 万公顷的预测，较上年增长 1.67%。IMEA 表示，马托格罗索州

的生产商已获得农业部授权，可于 9 月 7 日开始播种新作物。但是，美国国家海洋大气管理

局(NOAA)的预测表明，9 月上半月该州大部分地区降雨不足，这增加了大豆出苗不利的风险，

可能推迟田间作业的开始时间。此外，IMEA 表示，受“高生产成本、未来大豆价格低迷以

及持续的高利率”压力，本季种植户的生产投入水平仍存在不确定性。IMEA 估计，2025/26

年度大豆平均单产为每公顷 60.45 袋，同比下降 8.81%；大豆产量将比上年的历史最高纪录

4718 万吨纪录下降 7.29%。
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二、豆粕市场分析

豆粕：周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货连续第二日下跌，基准期约收低0.9%，主

要原因是贸易紧张局势加剧，市场担心对最大买家中国出口不足。截至收盘，大豆期货下跌

7.25美分到9.75美分不等，其中11月期约下跌9.50美分，报收1031.50美分/蒲式耳；1月期

约下跌9.50美分，报收1050美分/蒲式耳。成交最活跃的11月期约交易区间在1030.75美分到

1047.75美分。交易商称，对中美贸易谈判取得突破的乐观情绪推动大豆期货价格在上个月

末升至数月高点，但目前市场人气已然转差。本周，中国接待了包括俄罗斯总统弗拉基米

尔·普京和印度总理纳伦德拉·莫迪在内的非西方领导人，凸显了其与美国的竞争态势。一

位分析师称，中国可能是主导因素，其次是美国正一天天接近收获季，对产量的猜测很快就

会结束。中国仍然没有加大购买美国大豆的力度。他们每少买一周，我们就损失了一周的生

意。美国农业部周二发布的作物周报显示，美国大豆优良率为65%，较一周前下降4个百分点，

且低于分析师预期。不过，该评级仍与去年同期持平。根据艾伦代尔公司在8月18日至29日

对全国农户进行的调查，今年美国大豆产量预计为42.7亿蒲式耳，单产为每英亩53.28蒲式

耳，均低于美国农业部8月份预测的42.9亿蒲式耳和53.58蒲式耳。交易商估计投机基金周三

在大豆市场净抛售5,000手，相比之下，周二净抛售10,000 手。

昨日国内豆粕期价小幅反弹，仍处于震荡区间中，豆粕主力合约小幅上涨 0.33%，市场

缺乏炒作要素，部分资金小幅离场。夜盘豆粕低开后震荡反弹。现货市场，沿海主要地区豆

粕市场购销情绪尚可，但进口成本抬升仍易引发市场看涨预期，部分企业继续增加头寸滚动。

上周国内大豆豆粕库存均上升。据国家粮油信息中心消息，截至 8 月 29 日，全国主要油

厂进口大豆库存 769 万吨，周环比上升 14 万吨，月环比上升 51 万吨，同比上升 11 万

吨，较过去三年均值上升 165 万吨；豆粕库存 107 万吨，周环比增加 3 万吨，月环比增

加 3 万吨，同比下降 35 万吨，较过去三年同期均值增加 17 万吨。9月我国进口大豆到

港量仍然较高，油厂将维持高开机率与高压榨量，全月大豆压榨量在 950 万吨左右，豆粕产

出增加、供应宽松，将延续累库趋势。但随着天气转凉和中秋国庆双节临近，下游养殖饲料

需求好转，带动豆粕消费增加，9 月油厂豆粕累库节奏预计偏慢。操作上建议豆粕远月合约

短多交易为主。

注：以上文中涉及数据来源为：博易大师 美国农业部 国家粮油信息中心 马托

格罗索州农业经济研究所(IMEA) 世界气象组织
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