
规划财富，成就梦想

一、今日要闻

1、斯通艾克斯维持巴西大豆产量预期 1.782 亿吨不变

外媒 9月 1日消息：全球金融服务公司斯通艾克斯（StoneX）周一（9 月 1 日）发布的

报告显示，巴西 2025/26 年度大豆和首季玉米产量预测均维持不变。其中大豆产量预估仍保

持在创纪录的 1.782 亿吨；首季玉米产量预计为 2560 万吨，同比微增 0.5%。报告指出，维

持大豆产量预期稳定的主要原因在于尚未开始播种。目前农户正处于播种前期准备阶段，市

场需要等待种植工作全面启动后才能更准确评估生产前景。对于首季玉米而言，由于播种工

作刚刚开始，现在对产量前景做出重大调整也为时过早。天气因素成为当前最大的不确定性

来源。报告强调巴西春季发生拉尼娜的可能性正在增加，这可能造成巴西南部出现干旱，对

大豆和玉米的生长均可能造成不利影响。拉尼娜现象通常会导致巴西南部降水低于平均水平，

该地区是重要的作物产区。斯通艾克斯还维持 2024/25 年度二季玉米产量预估也维持不变，

仍为 1.117 亿吨。目前巴西二季玉米收割工作已基本完成。

2、国粮：上周国内大豆豆粕商业库存均上升

国家粮油信息中心9月2日消息：据监测，8 月 29 日，全国主要油厂进口大豆库存 769

万吨，周环比上升 14 万吨，月环比上升 51 万吨，同比上升 11 万吨，较过去三年均值上

升 165 万吨；豆粕库存 107 万吨，周环比增加 3 万吨，月环比增加 3 万吨，同比下降 35

万吨，较过去三年同期均值增加 17 万吨。

3、EIA：美国 6月份生物燃料生产的豆油用量环比增长 2%

外媒 9月 1日消息：美国能源信息署（EIA）表示，美国 6 月份用于生产生物燃料的豆

油用量增至 10.45亿磅，较5月份增长 1.95%。5月份，用于生产生物柴油的豆油用量为 10.25

亿磅。豆油仍然是美国最主要的生物柴油原料。

二、豆粕市场分析

豆粕：周二，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货收盘下跌，基准期约收低1.3%，创下一周

半来的最低水平，主要是因为中国仍对美国新季大豆缺乏兴趣，中西部降雨改善，有助于晚

播作物生长。截至收盘，大豆期货下跌3.50美分到13.50美分不等，其中11月期约下跌13.50

美分，报收1041美分/蒲式耳。交易商称，此前大豆市场曾因预期中国可能恢复采购而涨至

两个月高位，但迄今尚未见到有实际的交易，从而打压了市场情绪。分析师指出，美国与中
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国贸易谈判近期进展有限，加之中国本周主办非西方领导人峰会，凸显其地缘政治立场，这

进一步抑制市场对新作大豆需求的乐观情绪。另一方面，美国中西部降雨预期增加，可能改

善晚期作物生长，强化丰收预期，这也给大豆价格带来下行压力。美国农业部出口检验报告

显示，截至2025年8月28日的一周，美国大豆出口检验量为472,914吨，位于市场预期范围高

端，较一周前增长20%，但是较去年同期减少6%。该数据证实，迄今仍未有无发往中国的船

运。美国农业部发布的作物进展周报显示，截至8月31日，美国大豆优良率为65%，一周前69%，

去年同期65%。报告发布前分析师预期为68%。美国农业部周二发布的7月份压榨月报显示，

2025年7月份大豆压榨量为2.05亿蒲式耳，环比增加4.1%，同比增加6.2%。但该数据低于报

告出台前分析师预测的2.071亿蒲式耳。2024/25年度前11个月大豆压榨总量达22.47亿蒲式

耳。要达到美国农业部的全年压榨目标24.30亿蒲式耳，2025年8月的大豆压榨量需要达到创

纪录的1.83亿蒲式耳，比上年同期增长9.4%。

昨日国内两粕继续偏弱震荡。中美贸易谈判尚未有进展，美国创纪录的作物即将收获上

市，季节性收获压力令期价承压，国内两粕市场情绪趋于谨慎。夜盘豆粕低开后震荡反弹。

现货市场，沿海主要地区豆粕一口价在 3000 附近徘徊，市场购销情绪尚可，但进口成

本抬升仍易引发市场看涨预期，部分企业继续增加头寸滚动。然而，全国油厂豆粕库存二次

回升，油厂催提压力加大，中下游产业大多以观望为主，现货基差价格承压运行。上周国内

大豆豆粕库存均上升。中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025 年第 35 周末，国内进口

大豆库存总量为 767.8 万吨，较上周的 731.9 万吨增加 35.9 万吨，去年同期为 673.9 万吨，

五周平均为 723.5 万吨；国内豆粕库存量为 106.3 万吨，较上周的 104.7 万吨增加 1.6 万吨，

环比增加 1.53%；国家粮油信息中心预计，9 月我国进口大豆到港量仍然较高，油厂将维持

高开机率与高压榨量，全月大豆压榨量在 950 万吨左右，豆粕产出增加、供应宽松，将延续

累库趋势。但随着天气转凉和中秋国庆双节临近，下游养殖饲料需求好转，带动豆粕消费增

加，9月油厂豆粕累库节奏预计偏慢。操作上建议豆粕远月合约短多交易为主。

注：以上文中涉及数据来源为：博易大师 美国农业部 中国粮油商务网 国家粮油

信息中心 StoneX 美国能源信息署
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