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一、今日要闻

1、分析师称中国需要在年底前采购 1300 万到 1500 万吨大豆

外媒 8月 27 日消息：巴西农业投资公司分析师爱德华多·瓦宁表示，中国需要在今年

年底前采购高达 1300 万至 1500 万吨的大豆，以满足其国内的巨大需求。然而，这一采购任

务将面临严峻的市场挑战。市场供应紧张，加上多种因素的共同作用，使得中国买家在短期

内完成如此大规模的采购变得不那么容易。首先，从明年 2 月开始，中国国内的大豆库存将

面临短缺的担忧。这主要是由于近几个月来饲料产量的持续增长。今年 1 至 6 月中国饲料产

量同比增长 10%，创下了新的纪录。饲料需求增加直接提振了对大豆的强劲需求。目前中国

大豆需求覆盖率偏低。10 月份的库存覆盖率（供应可支撑的消费期限）约为 65–70%，但进

入 11 月时将下滑至 10%左右，显示未来几个月压力骤增。其次，市场供应方面存在不确定

性。虽然巴西是全球最大的大豆出口国，新豆收成将再次成为中国的主要供应来源，但是分

析师认为，中国在年底前要从巴西采购如此大量的陈豆并不现实。这使得中国不得不将目光

转向其他市场，尤其是美国。然而，美国市场同样面临挑战。由于美国供应也趋于紧张，价

格可能因此推高。此外，汇率波动、物流成本以及国际贸易关系等因素，都可能增加采购的

复杂性和不确定性。这种全球性的供应紧张，意味着买家在议价和选择上都将处于不利地位。

全球市场博弈：如果中国选择大量从美国采购（1500 万到 1800 万吨），将提振全球大

豆价格；反之，若采购规模低于 1,000 万吨，则会对价格构成压力。分析师认为，虽然类

似于 2020 年的中美大豆贸易协议可能重演，但是目前看起来更可能是一系列较小规模的“零

星采购”谈判，而非一次性大宗交易。

对巴西的冲击：巴西目前已经售出了约 80%的大豆产量，且保持较高的出口溢价。如果

中国转向美国采购，巴西国内大豆价格可能下行，最多可能每吨下跌约 30 美元；但因国内

需求稳健，有望缓解部分下行压力。

市场价格与未来展望：由于买家需要在有限的时间内完成大量采购，市场看涨情绪可能

增强。特别是当中国大规模采购需求在市场上形成共识时，大豆期价（例如芝加哥期货交易

所）可能会受到提振。

总体来看，在短期内，全球大豆市场将继续保持紧张态势。中国作为全球最大的大豆进

口国，其采购行为将对国际大豆价格产生重大影响。

2、国粮：上周全国主要油厂大豆压榨量 243 万吨

国家粮油信息中心 9月 1日消息：上周国内油厂大豆压榨量回升。监测显示，截至 8 月

29 日当周，国内主要油厂大豆压榨量 243 万吨，周环比上升 16 万吨，月环比上升 17 万

吨，同比上升 37 万吨，较过去三年同期均值上升 41 万吨。预计本周油厂开机率仍维持高

位，压榨量保持在 240 万吨左右。
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二、豆粕市场分析

豆粕：周一，CBOT大豆期货因劳动节假期休市一天，市场持续关注中美贸易谈判。美豆近日

在1050美分附近震荡，呈现下有压力上有支撑的震荡走势。美国大豆丰产在望而缺乏中国实

际买盘，令大豆反弹受阻。市场持续关注中美贸易谈判。据央视新闻报道，中国商务部新闻

发言人何咏前28日在北京称，商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢将率团赴美国华盛顿，

会见美方相关官员。

昨日国内市场缺乏方向指引，两粕保持宽幅震荡走势，豆粕主力合约小幅上涨，期价上

方压力较大，现货市场上，周末豆粕现货价格虽小幅上调，但市场购销氛围清淡。目前全国

油厂压榨量保持高位，东北地区开机恢复，华东豆粕跨区流通不畅，两地豆粕库存明显上升，

油厂催提力度加大，下游饲料企业豆粕物理库存被动累积，国内供应压力或将限制豆粕价格

回升空间，现货基差或将承压回落。据 Mysteel 农产品对全国主要地区的 50 家饲料企业样

本调查显示，截止到 2025 年 8 月 29 日（第 35 周），国内饲料企业豆粕库存天数（物理库

存天数）为 8.87 天，较 8 月 22 日增加 0.36 天，增幅 4.09%，较去年同期增加 16.61%。8

月全国主要油厂大豆压榨量在 1000 万吨左右，处于历史高位。国家粮油信息中心表示，9

月我国进口大豆到港量仍然较高，考虑到进入 9 月后天气转凉，叠加开学及双节的备货需求，

预计油厂将维持高开机率运转，全月大豆压榨量在 950 万吨左右。

美豆播种面积大幅下调，9月份天气仍可能对美豆单产带来影响。操作上建议豆粕远月

合约短多交易为主。

注：以上文中涉及数据来源为：博易大师 国家粮油信息中心 Mysteel
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