
规划财富，成就梦想

6 月份以来硅锰生产利润改善，目前仍处在偏高水平，带动硅锰供应稳定增

加，同样硅铁供应端也处于回升趋势；而阅兵前限产抑制当前钢厂需求，且未来

旺季需求也难有想象空间，双硅供需趋弱，下探成本支撑。

1 锰矿到港稳定&提货限制，锰矿价格震荡走弱

锰矿进口明显回升。据海关数据显示：2025 年 7月锰矿进口总量 274.35 万

吨，环比增 2.23%，同比增 19.61%。其中南非矿 136.47 万吨，环比降 13.8%；加

蓬矿 48.62 万吨，环比增 154.84%；澳矿 40.69 万吨，环比增 81.37%；加纳矿 22.28

万吨，环比降 51.58%。南非半碳酸涨价幅度偏小，对进口的提振不明显；氧化矿

的竞争持续，和澳矿相比，加蓬矿用量偏大，进口增量最大。

锰矿累库料加快，价格有调整压力。据 mysteel 数据，截止 8/21 日，全国主

要国家发往中国的锰矿海漂量 155.84 万吨，在偏高水平。近期锰矿价格下滑，但

从外盘即期成本来看，进口仍有利润，也有利于后续发运的稳定。但 8月 16 日零

时开始，天津港长途提货车辆受一定限制，采购节奏料放缓，锰矿累库进度料加

快，现货价格偏弱震荡。

2 硅锰供求偏弱，下探成本支撑

硅锰利润尚可，开工继续抬升。据 mysteel 数据，截止 8/27 日，北方大区硅

锰利润-122 元/吨，有一定回落，但仍处于偏高水平。南方大区硅锰利润-527 元/
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吨，因钦州港硅锰库存水平偏低，前期价格反弹幅度较大，硅锰成本高于北方。

但目前南方大区利润较 5-6 月份也有明显改善。受利润提振，硅锰厂开工持续回

升，尤其近期贵州厂家复产，后续内蒙也仍有新增产能投产，开工有继续提高的

空间，据 mysteel 数据，截止 8/22 日，硅锰日均产量 3.02 万吨，周度增 0.06

万吨。

钢厂限产料影响钢招表现。8月份以来，成材产量较为稳定，硅锰需求平稳。

据 mysteel 调研数据，截止 8/22 日当周，硅锰周度需求量 12.53 万吨，周度环比

持平。不过下旬起唐山钢厂面临限产,成材产量预计下滑，近期钢厂压价情绪较浓，

钢招价格开始回落，上周钢招价格 5830-5900 元/吨。

硅锰库存压力不大，料有挺价意愿。近期钢厂刚需采购较为积极，硅锰降库

至中位水平。据 mysteel 数据，截止 8/22 日，63 家样本硅锰企业库存 15.6 万吨，

周度减 0.28 万吨，较 7月底减 0.8 万吨；截止 8/27 日，郑商所仓单数量和仓单

预报折算库存量 34.97 万吨，较 7月底减少 4.49 万吨。

库存压力不大的情况下，硅锰成本区有挺价表现，未来需关注硅锰成本和焦

炭价格的下调空间。

3 硅铁供求趋弱

硅铁利润尚可，开工继续抬升。宁夏凭借电力、兰炭产地优势，硅铁成本明

显低于青海、内蒙、甘肃、陕西等地。根据 mysteel 数据，截止 8/26 日，宁夏硅

铁利润-88 元/吨，虽然较 8 月初的 400 元/吨以上的利润水平有明显下滑，但也

处于中位水平。受近期利润提振，硅铁产量持续回升。根据 mysteel 数据，截止

8/22 日，硅铁日均产量 16205 吨，周度增 80吨，延续 6月份以来回升趋势。

限产或影响钢厂短期采购。8月份以来硅铁需求相对稳定，但下旬后钢厂限
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产料将削弱短期钢厂需求。9月之后，终端需求高度料影响后续采购意愿，市场

心态较为谨慎。此外，部分镁厂有停产检修计划，现货供应预计缩减，也将削弱

硅铁需求。

硅铁库存压力不大，有一定挺价基础。近期钢厂补库较为积极，硅铁降库至

中位以下水平。截止 8/22 日，63 家样本硅锰企业库存 6.2 万吨，周度减 0.3 万

吨。

整体来看，双硅供应受利润提振持续回升，目前供应水平偏低，而钢厂需求

受限产影响下滑，未来旺季需求也难有想象空间，限制钢厂需求空间，硅锰供需

趋弱，短期盘面趋弱，下探成本支撑，目前双硅主力分别下破即期成本 5800/5600，

未来料继续下探成本的让渡空间。

不过目前硅锰库存压力不大，锰矿、化工焦价格也相对抗跌，向下空间预计

有限，料有抵抗式下跌的表现，关注硅锰厂生产端的调整，以及锰矿成本的下调

空间。
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