
规划财富，成就梦想

一、今日要闻

1、北美农作物面临极端天气，美国寒潮与加拿大热浪将影响作物生长

外媒 8月 27 日消息：近期，北美主要农作物产区正遭遇气候异常：美国多地气温骤降

并持续干燥，而加拿大西部草原省份则即将迎来高温热浪。这一冷一热的对比天气，可能对

春季作物生长后期和小麦收获质量产生重要影响。美国北部平原：上周末开始有冷空气进入，

局部地区清晨气温一度降至华氏 30 多度（约 0℃以上），虽未普遍出现霜冻，但已造成生

长环境明显转冷。未来几天，该地区将保持干燥，直至周五一股弱冷锋带来零星降雨，并在

周末缓慢东移。这些降水有助于玉米和大豆籽粒的灌浆，但对已进入收割期的春小麦并无益

处，可能反而延缓收获进度。

美国中部和南部平原：一道滞留锋面正在带来零星阵雨和雷暴，预计至周四前仍会持续，

之后将被冷空气南压所取代。随后，来自北部的新一轮系统将带来分散降雨，整体天气较为

凉爽。对该区晚期作物而言，适度的湿润条件可能有助于保持生长，但气温偏低也意味着积

温不足，作物成熟速度可能放缓。美国中西部地区：未来一周将普遍维持较低气温，并有两

次冷空气补充入侵。除五大湖沿岸周四有少量降雨外，多数地带将持续干燥。南部和东部干

旱区急需雨水，但预测显示短期内难以改善。尽管较凉爽的天气减轻了作物热胁迫，但持续

缺水可能已对部分玉米和大豆单产造成不利影响。加拿大草原省份的情况则截然不同。未来

几天气温将逐步升高，进入高于常年的阶段，并可能出现热浪。这对大部分已接近成熟的小

麦田影响有限，但部分仍在灌浆的地块可能承受高温压力。与此同时，降水非常有限，干燥

条件有利于机械化收割顺利推进。虽然早前的低温未造成大范围霜冻损害，但局部田块可能

轻微受影响。在欧洲，本周开始将有高空系统带来多轮降雨过程，持续至下周。对正在灌浆

的玉米及其他夏季作物而言，这些雨水利好产量。同时，适度的湿润也将为 9 月启动的冬小

麦播种创造良好土壤条件。

综合来看，美国作物带正面临“冷而干”的挑战，可能抑制作物成熟并削弱产量，而加

拿大西部的“热而干”则总体有利于收获，但潜在的热浪风险仍需关注。欧洲的降水预期则

相对积极，将为夏粮和冬粮生产提供双重支撑。

2、美国北达科他州大豆单产预计仅为 36 蒲式耳/英亩

外媒 8月 29 日消息： 美国北达科他州春季寒冷天气限制大豆单产，预计该州单产为每

英亩 36 蒲式耳，远低于全国平均预估的 53.6 蒲式耳。农民表示春季寒冷导致播种推迟，减

少获得强劲单产的机会。该州大豆单产通常低于南方各州，东南部单产最高，西部和北部较

低。今年大豆种植面积萎缩 10%，因市况不佳且其他作物利润前景更高。收割工作预计五周

后（9月底或 10 月初）开始。该州大豆产量全美排名第四，大部分通过西北太平洋出口至

亚洲市场。
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二、豆粕市场分析

豆粕：上周五，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货收盘温和上涨，基准期约收高0.6%，主

要受到技术性买盘的支持。但中国不采购美国供应的担忧继续笼罩着大豆市场。截至收盘，

大豆期货上涨4.50美分到8.50美分不等，其中11月期约上涨6.50美分，报收1054.50美分/

蒲式耳；1月期约上涨5.75美分，报收1072.50美分/蒲式耳。从周线图来看，本周芝加哥大

豆期货下跌0.38%，作为对比，上周上涨1.53%。8月份芝加哥大豆上涨6.60%，作为对比，上

个月下跌3.7%。上周大豆价格攀升至两个月高点，受到市场预期中国将恢复购买美国大豆的

提振。此前，在美国与华盛顿的贸易战中，中国数月来一直回避美国大豆。但目前尚未确认

任何此类采购。未来几天，交易商将密切关注中美贸易谈判，中国高级贸易谈判代表李成钢

将访问华盛顿。一位分析师称，由于中国需求不足，大豆价格受到限制，在中国采购美国大

豆之前，大豆市场会一直受到压制。因公共假期，美国市场将于下周一休市。因此交易商在

月底和长周末到来之前调整仓位。根据美国国家海洋和大气管理局 (NOAA) 最新发布的72

小时累计降水图，未来几天美国中部和南部平原部分地区可能降雨，雨量在1英寸到2英寸甚

至更多。交易商估计投机基金周五在大豆市场净买入3,000手。

上周五国内豆粕从低位反弹，目前对于进口美豆仍然难以实现，市场修正性上涨。夜盘

豆粕延续反弹走势，市场仍面临很大的不确定性之中。当前国内豆粕供应过剩，油厂胀库停

机现象仍存，催提压力未减，但远期对四季度供应缺口的担忧继续支撑价格，巴西大豆贴水

下跌，但美豆上涨使得进口成本继续保持坚挺。美豆播种面积大幅下调，8 月份天气仍可能

对美豆单产带来影响，8 月单产数据创历史新高或不能维持。操作上建议豆粕远月合约低位

多单谨慎持有，设好防守。

注：以上文中涉及数据来源为：博易大师 NOAA
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