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近日，郑州商品交易所发布公告，自2026年9月1日在内地棉花交割仓库注册

的仓单升水较上年度下调200元（2026年9月1日前注册的仓单，仓库升贴水按照

原升贴水标准计算），具体如下图。分析具体原因有：

1、经过数年的沉淀和发展，新疆的棉纺产业链已经日益发达，那么逐步有

序降低扶持强度是趋势，新疆棉出疆补贴不断下调，新疆维吾尔自治区人民政府

办公厅早在2022年就发布类似文件，棉花出疆运费补贴标准从2011年开始实行的

500元/吨下调为300元/吨；自2024年9月1日起，将棉花出疆运费补贴标准从现行

的300元/吨下调为200元/吨。交易所内地仓库升水下调或许为了匹配出疆运费补

贴下调。

2、注意到新疆/内地原料棉花的使用存在区域结构性变化，通过下调内地交

割库棉花升水抑制新疆棉数量的流出。

3、通过下调内地交割库棉花升水抑制高指标新疆棉的移库，利于新疆纺织

产业健康、有序发展。

4、由于内地交割仓库新疆棉的升水比较高，激发疆内轧花厂、贸易商等集

中向内地交割库移仓生成仓单，尤其喀什、哈密等产地高升水但含糖量偏高的资

源占比比较集中，“仓单质量不足”，不受用棉企业/贸易商的青睐。

5、下调内地交割库棉花升水，方便内地用棉单位使用仓单棉。

关于调整内地指定棉花交割仓库升贴水的公告
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格。
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自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
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本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
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围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
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（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行
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为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更
详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或
机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或
机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所
有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有
权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。
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