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一、今日要闻

1、美国农业部气象日报：中西部遭遇低温天气，对夏季作物生长不利

华盛顿 8 月 25 日消息：周一美国农业部发布的气象报告显示，美国中西部地区遭遇显

著低温天气，对夏季作物生长产生不利影响。周一（25 日），美国“玉米带”大部分地区

尽管阳光充足，但气温明显偏低，日间最高温度普遍不足 75 华氏度（约 24℃），早晨时段

气温普遍降至 50 华氏度（10℃）以下，而五大湖上部局部地区甚至低于 40 华氏度（4℃）。

美国国家气象局已针对明尼苏达州北部部分地区发布霜冻预警，显示低温对作物可能造成潜

在威胁。低温环境对中西部夏季作物发育产生了不利影响。尽管作物普遍处于灌浆和成熟关

键期，但持续的凉爽天气减缓了作物积温的累积，延缓了玉米、大豆等农作物的生长进程，

可能推迟收获周期，增加晚期霜冻损害的风险。这对已经依赖紧凑收割时间表的农户来说，

增加了不确定性。此外，寒冷天气虽有利于小谷物的收割和田间作业，但对夏季作物整体产

量前景构成压力。与中西部的低温形成对比的是，美国大平原部分地区则出现不同的气候格

局。堪萨斯州和俄克拉荷马州迎来显著降雨，改善了牧场、草地以及尚未成熟的夏季作物的

墒情。然而，局部暴雨引发的山洪也带来一定威胁。与此同时，德克萨斯州大部分地区仍持

续炎热干燥，仅北部狭长地带例外。北部大平原则在凉爽干燥的天气下，利于小谷物收割与

夏末农事操作。从未来展望来看，中西部地区的低温天气仍将持续。预计至 8 月底 9月初，

五大湖上游地区夜间气温仍会不时降至 40 华氏度以下。尽管全国大部分地区将有接近或高

于正常水平的降水，但中西部各州及中大西洋地区本周除五大湖附近有零星阵雨外，整体仍

将保持干燥天气。值得注意的是，根据美国国家气象局 6-10 天展望预测，8 月 30 日至 9 月

3日期间，美国中部和东部大部分地区以及四角州地区的气温很可能接近或低于正常水平，

而中西部地区的干旱状况可能会进一步加剧，特别是东部玉米带及邻近地区（包括东北部内

陆和俄亥俄河谷大部分地区）将出现比正常情况更干燥的天气条件。

综上所述，美国中西部正处于冷凉天气主导之下，夏季作物发育放缓，农户需警惕早霜

风险。未来数日及数周内，中西部的低温与偏干环境或将成为影响玉米、大豆等主要作物产

量的关键不确定因素。

2、邦吉拟再向中国装运 3 万吨阿根廷豆粕，凸显中国需求

外媒8月 25日消息：知情人士透露，全球粮商巨头邦吉（Bunge）已租用一艘名为 Kashing

的散货船，准备将一船阿根廷豆粕运往中国。报道称，这批豆粕约 3万吨，将从阿根廷帕拉

纳河上的 T6 码头装载。该码头是邦吉与阿根廷贸易公司 AGD 的合资企业。船舶追踪数据

显示，根据航运追踪数据，该船目前正位于巴西北部海域，计划在抵达伊姆比图巴港后转向

阿根廷，并预计 9 月 15 日抵达拉普拉塔河口装货。值得注意的是，此前，阿根廷运往中国

的第一批豆粕货物被改道运往了东南亚，因此这笔新的交易对于市场来说具有重要意义。中

国是全球最大的豆粕消费国，其需求与畜牧业饲料生产密切相关。此次出口安排凸显了阿根
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廷豆粕在中国市场上的持续吸引力。阿根廷是全球头号豆粕出口国。但是阿根廷此前发往中

国的首批豆粕货物被迫转运至东南亚，显示出中阿豆粕贸易的复杂性和不确定性。此次邦吉

的新动作表明，中国对阿根廷豆粕的需求依然存在，尤其是在饲料市场持续增长的背景下。

随着全球大豆产区受气候和供应链波动影响，阿根廷豆粕可能在未来进一步获得中国买家的

青睐。此外，中国近年来积极寻求进口来源多元化，以减少对美国大豆的依赖，这也为阿根

廷豆粕提供了市场机会。

从全球市场角度看，此次交易虽规模不大，但释放了一个信号：中国在饲料供应方

面仍在积极布局，特别是在猪肉和禽类养殖行业恢复和扩张的背景下。与此同时，邦吉等国

际农企通过利用南美供应链，正持续增强在全球大豆及豆粕市场的影响力。这也可能带动阿

根廷农产品加工产业在国际市场上的竞争力进一步提升。

二、豆粕市场分析

豆粕：周一，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货在上周五触及两个月高点后，周一振荡下

跌，原因是业内人士对中国买家会购买美国大豆失去信心，交易商正在评估美国炼油厂的豆

油基生物燃料豁免申请事宜。截至收盘，大豆期货下跌2.50美分到11美分不等，其中9月期

约下跌11美分，报收1025.50美分/蒲式耳；11月期约下跌10.75美分，报收1047.75美分/蒲

式耳；1月期约下跌9.25美分，报收1067.75美分/蒲式耳。成交最活跃的11月期约交易区间

在1046美分到1061.75美分。周日，中国驻华盛顿大使表示，美国的保护主义正在破坏与中

国的农业合作，并警告称，农民不应承受世界两大经济体之间贸易战的代价。随着两国紧张

局势加剧，业内人士对中国今年购买美国大豆失去了希望。一位分析师称，通常情况下，中

国在9月份的采购量相当于其大豆需求量的14%到15%。中国不会在接下来的几天里大量采购，

因为他们甚至都不谈贸易问题。美国农业部出口检验报告显示，截至2025年8月21日的一周，

美国大豆出口检验量为382,806吨，较一周前减少24%，较去年同期减少9%。意大利、韩国、

印尼、墨西哥和日本是前五大出口目的地。美国农业部盘后发布的作物周报显示，截至8月

25日，美国大豆优良率为69%，上周68%，上年同期为67%。

昨日国内豆粕从低位反弹，目前对于进口美豆传闻仍有待证实，市场修正性上涨。夜盘

豆粕冲高回落，市场仍面临很大的不确定性之中。当前国内豆粕供应过剩，油厂胀库停机现

象仍存，催提压力未减，但远期对四季度供应缺口的担忧继续支撑价格，巴西大豆贴水下跌，

但美豆上涨使得进口成本继续保持坚挺。美豆播种面积大幅下调，8 月份天气仍可能对美豆

单产带来影响，8月单产数据创历史新高或不能维持。操作上建议豆粕远月合约低位多单谨

慎持有，设好防守。
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