
规划财富，成就梦想

铁矿石期权交易策略（2025.08.20）

一、技术面分析

1、上有压力下有支撑

品种基本面观点：当前铁矿石供需面矛盾不大，日均铁水产量保持在 240万吨以上的高位，在铁水产量持

续高位、政策预期仍在的背景下，港口库存难以持续累积，矿石价格延续高位宽幅震荡运行；9 月 3日大阅兵临近，

关注唐山地区的限产政策、执行力度以及铁水产量的下滑幅度。

从盘面来看，当前 i2601在 730-810区间震荡。

二、价差分析

远月合约贴水（Back结构），反映市场对下半年供应宽松的预期，近强远弱格局延续。

数据来源 wind



规划财富，成就梦想

三、资金流向

从铁矿石期货的资金流向看，7月上旬流入的资金目前已基本出完，8月开始沉淀在铁矿石上的资金越来

越少，在一定程度上反映资金不太关注铁矿这个品种。

四、波动率分析

铁矿石期货主力平值的隐含波动率为 0.2，处于近两年 0.2%分位数，属于历史极低区域。

五、趋势分析

大周期 4小时周期处于空头趋势当中，小周期 1小时处于空头持仓，从趋势信号来看即中长线偏多，短期

偏空的震荡格局。



规划财富，成就梦想

六、螺矿比（注：为螺矿比值显示更直观，图中螺矿比=螺纹价格/铁矿价格*100%表示为%数值）

对比螺纹比的历史走势，当前螺矿比 419%处于偏低位置。

（2601合约螺矿比）
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（螺矿比%近 7年的历史走势）

七、操作建议及出入场计划

交易策略 1：当前隐波处于历史低位，利于期权买方。可在震荡区域下沿试仓买入相应的 call.

建仓位置：730-750

止损：趋势大周期（4小时或日线）方向转空

交易周期：1个月

交易策略 2：做多螺矿比

建仓位置：4.2附近

止盈：第一目标 4.4附近

止损：有效跌破 4

交易周期：1-2个月

六、风险提示

1、政策变化带来的方向错误风险

2、期权流动性风险

3、本策略报告主要依据市场数据，投资者可结合品种基本面策略报告合理控制仓位。
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