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	2025年至今，生猪期现货市场供需博弈加剧，呈现“现货上下两难、期价重心震荡上移”的格局。从产能角度
	今年以来，生猪期货主力合约价格波动率整体呈现下降趋势，处于较低水平。上半年期货市场整体呈“弱预期”走
	随后，受4月上旬贸易摩擦、7月生猪行业“反内卷”政策预期等因素影响，生猪期货价格进入震荡反弹阶段，重
	1、生猪供应仍保持宽裕
	　　
	国家统计局最新数据显示，截至2025年二季度末，生猪总存栏量为42447万头，环比增长1.7%，同比
	　　近期，新生仔猪数据环比继续抬升，亦印证供应宽松格局延续。根据生长周期推算，下半年生猪出栏量或呈现
	2、政策调控持续加码
	　　近期，国内“反内卷”号角吹响。为熨平“猪周期”，政策暖风同样吹到了生猪行业。今年以来，相关部门多
	7月23日，农业农村部召开推动生猪产业高质量发展座谈会，邀请了牧原、新希望、正大、德康、双汇、金锣等
	3、后市展望
	短期来看，目前处于季节性需求淡季，猪价承压。但政策面持续释放积极信号，增强了市场对猪价上涨的信心，进
	二、技术面分析

