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一、今日要闻

1、美国干旱监测报告：美国中西部干旱持续加剧

外媒 8月 21 日消息：美国干旱监测周报显示，上周衡量美国大陆地区干旱程度以及面

积的指数增长，中西部旱情加剧。截至 2025 年 8 月 19 日，衡量全美干旱严重程度以及覆盖

面积的指数（DSCI）为 110,一周前是 104，去年同期 89。干旱地区人口 7,356 万，上周 6,447

万。8 月 13 日至 19 日期间，中西部的干旱情况进一步恶化。高温少雨是导致干旱扩大的主

要因素，当地气温普遍比正常高出 1 至 5 华氏度，而降水大多接近或低于正常。

在中西部南部和东部，干旱范围持续扩大。密苏里州南部和中部地区在炎热干燥的天气

条件下，反常干燥（D0）和中度干旱（D1）进一步蔓延。伊利诺伊州和印第安纳州未受雷暴

影响的区域干旱加剧，并向东、向南扩展。俄亥俄州的异常干燥范围已延伸至东北部及俄亥

俄河谷，接近西弗吉尼亚州和宾夕法尼亚州边界。肯塔基州西部异常干燥及南部中度干旱的

范围显著扩大。尽管密歇根州西部部分县因降雨而略有缓解，其中部地区却出现新的干旱。

2、即便面临美农压力，中国短期内仍难大量采购美国大豆

外媒 8月 21 日消息：尽管美国大豆协会（ASA）抱怨其在中国市场份额被巴西挤压，但

分析师普遍认为，目前仍不是美豆在亚洲市场重新占据优势的时机。中国市场供应充足，且

巴西预计仍将是其主要的供应商。斯通艾克斯公司的风险管理分析师莱昂纳多·马蒂尼指出，

美国生产者的抱怨情有可原，但在这个季节，巴西自然是中国的主要谷物供应国。他强调，

“即使中国取消对美豆征收的 10%关税，我们的产品对亚洲市场来说仍然更便宜。这是由于

巴西出口的季节性所决定的，预计其创纪录的收成将支撑出口强劲势头直至 12

月。”Barchart 的市场情报总监威廉·奥斯纳托认为，中国在国际大豆采购方面处于舒适

位置。他指出，中国大豆库存正处于季节性的高峰，且 10 月份的大部分采购已经完成。因

此，他们可以等待一段时间再与美国敲定交易。他补充说，若不达成贸易协议，他不相信中

国会大量购买美豆。

二、豆粕市场分析

豆粕：截至2025年8月22日当周，芝加哥期货交易所(CBOT）大豆期货延续涨势，基准合约收

高1.5%，升至两个月来高点，主要反映出口需求改善，豆油强势上涨以及传言中国可能恢复

采购美国大豆。本周支持上涨的因素来自需求面。周五传闻中国买家询盘美豆，引发市场对

美国出口需求前景改善的预期。美国农业部出口销售报告称，截至8月14日当周，美国陈豆

和新豆的净销售量合计达到113.7万吨，高于上周的75.5万吨。2024/25年度迄今美国大豆销

售总量约5106万吨，同比增长11.5%。而美国农业部预期增长10.3%。美国私人出口商周二报

告对墨西哥销售228,606吨美豆，在2025/26年度交货。其次，豆油强劲反弹也形成间接支持。

随着美国环保署（EPA）发布关于小型炼油厂生物燃料豁免的最新决策，市场预计部分义务
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可能转移至大型炼油厂，从而继续推动对生物燃料的需求。如果政策确认有利于生物燃料需

求，大豆中长期走势将受益。但是美国大豆产量前景乐观，对大豆涨势构成压制。美国职业

农场主公司本周组织的年度中西部考察结果显示，今年美国大豆丰产潜力极高，衣阿华和明

尼苏达等州的豆荚数达到至少22年来的最高水平。美国农业部作物进展周报显示，截至8月

17日，美国大豆优良率为68%，与上周持平。干旱监测报告显示，截至8月19日，美国大豆处

于干旱地区的比例为9%，一周前3%，去年同期8%。从基金持仓来看，截至8月19日，投机基

金在大豆期货以及期权部位持有净多单3手，一周前持有净空单35,270手。

上周五国内豆粕继续下跌，豆粕主力合约下跌 1.25%，持仓量缩减约 5.9 万手，市场继

续交易可能进口美豆消息。部分资金离场观望，拖累两粕期价走低。夜盘豆粕从低位反弹，

但市场仍面临很大的不确定性之中，后期是否会进口美豆将给市场带来很大程度的冲击。当

前国内豆粕供应过剩，油厂胀库停机现象仍存，催提压力未减，但远期对四季度供应缺口的

担忧继续支撑价格，巴西大豆贴水下跌，但美豆上涨使得进口成本继续保持坚挺。美豆播种

面积大幅下调，8 月份天气仍可能对美豆单产带来影响，8 月单产数据创历史新高或不能维

持。操作上建议豆粕远月合约低位多单谨慎持有，设好防守。

注：以上文中涉及数据来源为：博易云
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