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央视新闻报道，当地时间 12 日凌晨，以色列对伊朗发动袭击。当地时间 6

月 13 日以军称，伊朗拥有足够的浓缩铀，可以在几天内制造出多枚炸弹，因此

需要采取行动应对这一“迫在眉睫的威胁”。以色列对伊朗进行军事袭击后，

原油市场出现明显的供给担忧，SC 原油主力合约开盘后最高价触及涨停，涨幅

8.98%，报 535.2 元/桶，收盘报 529.9 元/桶，涨幅 7.9%。

一、伊朗的原油供给影响

伊朗是全球原油的主要生产国之一，OPEC 最新月报显示，2025 年 4 月伊朗

原油产量为 330.5 万桶/日，约占全球供给总量的 3.2%。2018 年伊朗原油产量

创出新高达 380 万桶/日左右后，面临了严峻的美国制裁，2020 年伊朗原油产

量跌至 200 万桶/日以下。近年来随着美国制裁的逐步减弱，伊朗原油产量有了

一定恢复，2023 年底产量重新回到了 300 万桶/日以上。

在这次袭击中，当地时间 13 日伊朗能源部和伊朗国家石油炼制和销售公司

表示，伊朗的水电基础设施、石油炼制设施和储存设施未受破坏。水电服务持

续正常运转、石油设施的运营和燃料供应在全国各地持续稳定地进行，没有中

断。

2025年 6月 13日

伊朗地缘影响供给，原油多头机遇显现

——原油投资策略报告
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后续以色列对伊朗的袭击预计将持续较久，对伊朗的原油供给影响将逐步

产生，预计供给影响将达到 100 万桶/日，对周边原油主产国的影响需要根据更

多市场影响来进行判断。

二、霍尔木兹海峡的运输影响

霍尔木兹海峡（Strait of Hormuz）是全球最重要的石油运输咽喉要道，

其原油贸易量直接影响国际能源安全与油价波动。俄乌战争以来欧洲对波斯湾

的原油依赖在逐步提升，霍尔木兹海峡的贸易量也有一定提升。2023 年以来霍

尔木兹海峡数次出现油轮争端，原油贸易在寻找替代航线中也没有较好的选

择。

每日通过霍尔木兹还写的原油运输量约占全球海运原油量的 21%~30%，日

均原油运输量约为 1900 万桶。在通过霍尔木兹海峡的原油运输中，沙特阿拉伯
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约占比最大，约为 35%；伊朗由于受到制裁，占比约为 8%，平均每日约 150 万

桶通过霍尔木兹海峡。

当前伊朗地缘预计持续紧张，对原油价格的影响因素中，霍尔木兹海峡运

输影响将超过伊朗自身供给的影响。从之前胡赛武装对中东红海原油运输的影

响看，更多的航运企业将选择更为安全的运输线路，霍尔木兹海峡的运输量影

响预计将在 150 万桶/日以上。

三、多头行情分析与操作建议

原油产业在前期面临的价格压力从以色列袭击伊朗开始将发生变化，地域

冲突对伊朗的原油供给和霍尔木兹海峡的运输供给都将产生较大影响。摩根大

通表示如果出现最坏情况的结果，即霍尔木兹海峡关闭，油价可能会达到每桶

120 至 130 美元。但 Natasha Kaneva 表示，伊朗封锁的风险很低，纵观有记录

的历史，尽管有许多威胁，霍尔木兹海峡从未被关闭过，原油继续流动。

未来以色列与伊朗的军事冲突将持续发酵，供给端的收缩将很快体现，持

续关注中东地缘政治与全球主要经济体相关外交决策。

策略建议：

当前市场预计开启多头行情，伊朗与以色列的地缘影响将逐步显现，中长

线原油供给格局的重塑也将提供一定的多单布局时机。

期货策略：sc2508 合约，逢低做多。

四、风险提示

1、中东地缘的突然缓和；

2、美国页岩油，欧佩克原油产量突发重大调整，增加供给。
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