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一、核心观点 

1、成材：宏观层面，受到关注的国内三中全会仍以长期的改革和发展为主要议题，会议并未出现超预期

的短期提振政策。国内上半年经济数据出炉，二季度经济增长有所减速的情况下，上半年 GDP 增速完成 5%，

下半年国内经济仍需政策性支持。钢材自身层面，短期内螺纹钢由于新标准将于 9月 25 日实施，市场现货端

承受较为明显的旧标准螺纹钢抛压，导致现货价格快速承压回落，同时影响盘面走势，整体预计影响强度有

限。周度来看钢材供需双弱延续，本周产量延续下滑，表观消费量小幅震荡回升的情况下钢材总库存周度去

化，铁水产量仍然维持 239.65 的高位水平，未见下滑。后续关注目前的利润压力下铁水产量是否高位回落进

而拉低原料支撑力度，钢材价格淡季下仍然延续偏弱调整。 

2、铁矿石： 近期全球铁矿石发运量远端供应季节性回落，处于近三年均值附近，根据上半年矿山的发

运进度，预计铁矿石发运回落幅度有限，后期发运仍将保持在高位水平；近期中国 45港铁矿石近端供应持续

攀升至年内新高，处于近 3 年同期高位；本周铁水产量小幅回升，主要是因为前期停产的高炉复产叠加没有

满产的高炉铁水增加，但当前钢厂盈利率进一步下降，将抑制钢厂的进一步复产；铁矿石供需仍较为宽松，

港口库存大幅攀升至 1.57 亿吨，处于历史高位水平附近，叠加宏观政策预期较为反复；铁矿石市场震荡偏弱

运行，关注淡季的需求变化及政策端的发力情况。 

3、双焦：本周双焦震荡偏弱。一方面，淡季需求下成材库存压力较大，钢厂利润收缩，双焦现货面提降

压力增大，另一方面，会议预期部分落空，市场情绪转弱，盘面压力增大、承压回落。但下行空间预计有限，

三中会议公报暗示未来仍将有继续的利好政策出台，料将提振旺季需求预期，旺季双焦也仍有提涨预期，相

应淡季提降的时间和空间也受抑制。操作上可维持逢反弹偏空思路，注意节奏把握，平水现货后不宜追空。 

  
需求淡季&预期反复，市场震荡偏弱运行 
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三、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1、上半年 GDP 同比增长 5.0%。初步核算，上半年国内生产总值 616836 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.0%。

分产业看，第一产业增加值 30660 亿元，同比增长 3.5%；第二产业增加值 236530 亿元，增长 5.8%；第三产

业增加值 349646 亿元，增长 4.6%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长 5.3%，二季度增长 4.7%。从环

比看，二季度国内生产总值增长 0.7%。 

2、1—6月份全国固定资产投资增长 3.9%。2024 年 1—6 月份，全国固定资产投资（不含农户）245391 亿元，

同比增长 3.9%，其中，民间固定资产投资 127278 亿元，同比增长 0.1%。从环比看，6月份固定资产投资（不

含农户）增长 0.21%。第二产业中，工业投资同比增长 12.6%。其中，采矿业投资增长 17.0%，制造业投资增

长 9.5%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 24.2%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热

力、燃气及水生产和供应业）同比增长 5.4%。 

3、6 月份规模以上工业增加值增长 5.3%。6月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.3%（增加值增速均为

扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，6月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.42%。1—6 月份，规

模以上工业增加值同比增长 6.0%。分三大门类看，6月份，采矿业增加值同比增长 4.4%，制造业增长 5.5%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 4.8%。  

4、上半年全国房地产开发投资同比下降 10.1%。1—6月份，全国房地产开发投资 52529 亿元，同比下降 10.1%,

其中，住宅投资 39883 亿元，下降 10.4%。新建商品房销售面积 47916 万平方米，同比下降 19.0%，其中住宅

销售面积下降 21.9%。房地产开发企业房屋施工面积 696818 万平方米，同比下降 12.0%;房屋新开工面积 38023

万平方米，下降 23.7%;房屋竣工面积 26519 万平方米，下降 21.8%。 

5、上半年社会消费品零售总额同比增长 3.7%。1—6月，社会消费品零售总额 235969 亿元，同比增长 3.7%。

其中，除汽车以外的消费品零售额 213007 亿元，增长 4.1%。6 月，社会消费品零售总额 40732 亿元，同比增

长 2.0%。其中，除汽车以外的消费品零售额 36364 亿元，增长 3.0%。 

6、Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82.63%，环比上周上涨 0.13 个百分点，同比去年减少 0.97 个百分点；

高炉炼铁产能利用率 89.62%，环比增加 0.92 个百分点，同比减少 1.54 个百分点；钢厂盈利率 32.03%，环比

减少 4.77 个百分点，同比减少 32.04 个百分点；日均铁水产量 239.65 万吨，环比增加 1.36 万吨，同比减少

4.62 万吨。 

7、周度钢材产量回落，表需小幅提升，钢材总库存下降。本周螺纹钢产量 223.47 万吨，环比下降 7.97 万吨；

螺纹钢钢厂库存 192万吨，环比下降 2.01 万吨；社会库存 578.57 万吨，环比下降 5.96 万吨；表观消费量

231.44 万吨，环比下降 3.83 万吨。 

当周热卷产量 330.68 万吨，环比下降 0.86 万吨；热卷钢厂库存 92.49 万吨，环比下降 0.09 万吨；社会库存

330.68 万吨，环比下降 0.86 万吨；表观消费量 327.97 万吨，环比下降 0.78 万吨。 

重要事件 

1、《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》审议通过。《决定》共提出 300 多项重

要改革举措，都是涉及体制、机制、制度层面的内容，其中有的是对过去改革举措的完善和提升，有的是根

据实践需要和试点探索新提出的改革举措。 

2、钢筋标准 GB1499.1-2024《钢筋混凝土用钢第 1部分：热轧光圆钢筋》和 GB1499.2-2024《钢筋混凝土用

钢第 2部分：热轧带肋钢筋》已于 2024 年 6月 25 日发布，将于 2024 年 9月 25 日实施（该标准由原国家推

荐性标准转化为国家强制性标准），过渡期 3个月。 

行业供需分析 

(1)供给层面：钢材供应端继续小幅回落，铁水产量周度持稳维持在 239 万吨水平。  

(2)需求层面：钢材需求端整体延续淡季水平，螺纹表需低位持稳，热卷维持较好韧性。 

(3)市场逻辑：钢材自身层面进入供需双弱的局面，暂时产业端无明显方向性，但目前淡季下需求弱势利润承

压的局面预计铁水产量将有所回落，原料支撑性有待观察。螺纹钢新旧标准转换的情况下现货出现一定抛压，

对盘面价格同样形成影响。 

价差分析 

(1)期现基差：本周钢材价格整体下行，现货价格因新旧标准转换抛压明显，基差本周大幅走弱。螺纹基差

=3340-3472=-132 元（现货采取上海螺纹钢 HRB400 20mm 价格，期货价格为 RB2410 本周五收盘价。） 

(2)跨月价差：本周跨月价差持稳。RB2410- RB2501=-75 元（本周五收盘价）。 

(3)卷螺价差：热卷产量回升，库存累升压力逐步增大，卷螺差小幅收窄。HC2410-RB2410=184 元（本周五收
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盘价）。 

行情判断建议 

宏观层面，受到关注的国内三中全会仍以长期的改革和发展为主要议题，会议并未出现超预期的短期提振政

策。国内上半年经济数据出炉，二季度经济增长有所减速的情况下，上半年 GDP 增速完成 5%，下半年国内经

济仍需政策性支持。钢材自身层面，短期内螺纹钢由于新标准将于 9月 25 日实施，市场现货端承受较为明显

的旧标准螺纹钢抛压，导致现货价格快速承压回落，同时影响盘面走势，整体预计影响强度有限。周度来看

钢材供需双弱延续，本周产量延续下滑，表观消费量小幅震荡回升的情况下钢材总库存周度去化，铁水产量

仍然维持 239.65 的高位水平，未见下滑。后续关注目前的利润压力下铁水产量是否高位回落进而拉低原料支

撑力度，钢材价格淡季下仍然延续偏弱调整。 

2、铁矿石 

1、 重要数据及作用 

1、 全国 47 个港口进口铁矿库存为 15706.01，环比增 112.12； 

2、 日均疏港量 325.58 降 0.06。 

 

3、根据 Mysteel 卫星数据显示，2024 年 7 月 8 日-7 月 14 日期间，澳大利

亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1253.4 万吨，环比上升 14万吨，

库存绝对量略低于今年以来的平均值。 

 

4、247 家钢厂高炉开工率 82.63%，环比上周上涨 0.13 个百分点，同比去

年减少 0.97 个百分点； 

高炉炼铁产能利用率 89.62%，环比增加 0.92 个百分点，同比减少 1.54 个

百分点； 

钢厂盈利率 32.03%，环比减少 4.77 个百分点，同比减少 32.04 个百分点；

日均铁水产量 239.65 万吨，环比增加 1.36 万吨，同比减少 4.62 万吨。 

 

1、我国上半年经济成绩单出炉。国家统计局日前发布的数据显示，上半年

GDP 同比增长 5.0%，总体延续回升向好态势。其中，一季度经济超预期开

门红，同比增长 5.3%；二季度增速回落，同比增长 4.7%。国家统计局新闻

发言人答记者问时表示，上半年外部环境复杂性严峻性不确定性明显上升、

国内结构调整持续深化等带来新挑战，但宏观政策效应持续释放、外需有

所回暖、新质生产力加速发展等因素也形成新支撑。总的来看，上半年国

民经济延续恢复向好态势，运行总体平稳、稳中有进，成绩来之不易。 

 

2、国家统计局： 

（1）上半年，全国固定资产投资（不含农户）245391 亿元，同比增

长 3.9%。 

（2）上半年，规模以上工业增加值同比增长 6.0%。其中，6月规模

以上工业增加值同比实际增长 5.3%，环比增长 0.42%。 

（3）上半年，社会消费品零售总额 235969 亿元，同比增长 3.7%。 

 

3、国际货币基金组织预计，全球经济将分别在 2024 年和 2025 年录得 3.2%

和 3.3%的增幅。IMF 将中国今年的经济增长预测上调至 5%，较 4月预测高

出 0.4 个百分点。美国经济今年增速预期下调 0.1 个百分点至 2.6%。 
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4、6月份，全社会用电量 8205 亿千瓦时，同比增长 5.8%。从分产业用电

看，第一产业用电量 128 亿千瓦时，同比增长 5.4%；第二产业用电量 5304

亿千瓦时，同比增长 5.5%；第三产业用电量 1607 亿千瓦时，同比增长 7.6%；

城乡居民生活用电量 1166 亿千瓦时，同比增长 5.2%。1～6 月，全社会用

电量累计 46575 亿千瓦时，同比增长 8.1%，其中规模以上工业发电量为

44354 亿千瓦时。 

 

5、海关总署最新数据显示，2024 年 6 月中国出口汽车 49万辆 ，同比增

长 18.4%；1-6 月累计出口汽车 293 万辆，同比增长 25.3%。 

6 月中国进口汽车 6万辆，同比下降 2.4%；1-6 月累计进口汽车 33万

辆，同比下降 4.1%。 

 

6、海关总署最新数据显示，2024 年 6 月，中国出口钢铁板材 582 万吨，

同比增长 25.9%；1-6 月累计出口 3645 万吨，同比增长 31.2%。 

6 月，中国出口钢铁棒材 104 万吨，同比增长 12.5%；1-6 月累计出口 611

万吨，同比增长 11.5%。 

 

7、海关总署最新数据显示，2024 年 6 月中国出口家用电器 40238 万台，

同比增长 26.4%；1-6 月累计出口 214024 万台，同比增长 24.9%。 

6 月出口空调 612 万台，同比增长 49.4%；1-6 月累计出口 3842 万台，

同比增长 21.4%。 

6 月出口冰箱 746 万台，同比增长 22.0%；1-6 月累计出口 3980 万台，

同比增长 25.6%。 

6 月出口洗衣机 273万台，同比增长 12.3%；1-6 月累计出口 1622 万

台，同比增长 22.8%。 

6 月出口液晶电视 911 万台，同比增长 4.9%；1-6 月累计出口 4976 万

台，同比增长 5.6%。 

6 月进口家用电器 175 万台，同比下降 19.7%；1-6 月累计出口 998 万

台，同比下降 19.6%。 

6 月进口液晶电视 2万台，同比增长 14.5%；1-6 月累计进口 16万台，

同比增长 12.3%。 

供需逻辑分

析 

供给面因子 

海外供应： 

近期全球铁矿石发运量远端供应持续回落，处于近三年均值附近。根

据 Mysteel 全球铁矿石发运量数据显示，本期值为 2812.8 万吨，周环比减

少 170.6 万吨；7月全球发运量周均值为 2898 万吨，环比 6月减少 486 万

吨，同比去年 7月减少 83万吨。其中 7月澳洲周均发运量 1716 万吨，环

比减少 328 万吨，同比减少 27万吨；巴西 7月周均值为 688 万吨，环比减
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少 19万吨，同比增加 27万吨。从今年累计发运情况看，全球铁矿石发运

累计同比增量 3651 万吨，其中巴西累计同比增量为 1328 万吨，非主流累

计同比增量为 2372 万吨，澳洲累计同比减少 50 万吨。结合季节性规律及

卫星监测预计，下期全球铁矿石发运量小幅减少。 

近期中国 45 港铁矿石近端供应持续攀升至年内新高，处于近 3 年同期

高位。根据 Mysteel45 港铁矿石到港量数据显示，本期值为 2866 万吨，周

环比增加 78.3 万吨，较上月周均值高 469 万吨；7 月到港量周均值为 2826

万吨，环比 6月增加 429.4 万吨，同比去年 7月增加 515 万吨。今年以来，

45 港铁矿石到港量累计同比增加 5176.9 万吨，其中澳洲累计增量扩大，

目前增加 414 万吨，巴西累计同比增加 2402 万吨，非主流累计同比增加

2361 万吨。根据模型测算，预计下期到港量有所回落。 

需求面因子 

本周 247 样本钢厂日均铁水产量小幅回升。截止周五，247 样本钢厂

铁水日均产量为 239.65 万吨/天，周环比增加 1.36 万吨/天，较年初增加

21.48 万吨/天，同比减少 4.62 万吨/天。本期铁水小幅增加，主要是因为

前期停产的高炉近期复产增加，主要集中在华北、东北以及华南等地；另

外，前期没有满产的高炉本周铁水产量继续增加，贡献了一部分的铁水增

量。根据钢厂高炉停复产计划，下期复产多于检修，铁水产量将继续小幅

增加。 

供需主要矛盾 

1、 供应端：近期全球铁矿石发运量远端供应持续回落，处于近三年均值

附近；近期中国 45港铁矿石近端供应持续攀升至年内新高，处于近 3

年同期高位。 

2、需求端：本期铁水小幅增加，主要是因为前期停产的高炉近期复产增加，

叠加前期没有满产的高炉本周铁水产量继续增加，贡献了一部分的铁水增

量。根据钢厂高炉停复产计划，下期复产多于检修，铁水产量将继续小幅

增加。 

3、 库存端：中国 45 港铁矿石库存周环比累库幅度扩大，绝对值处近 3年

同期高位。截止 7月 18 日，45 港铁矿石库存总量 15131 万吨，环比累

库 142.1 万吨，较年初累库 2886.3 万吨，比去年同期库存高 2590.5

万吨。 

期现结构 

基差水平 

 

基差=现货价格-I2309=28 

基差=现货价格-I2501=50 

 

基差水平反映的

逻辑 

基差处于低位水平 

合约特性 

合约间价差排列 负向市场 

主力-近远月合

约价差及逻辑 

I2409-I2501=22 

合约间是否存在

套利机会 

-- 

对于价格区间及市场走势的综

合判断 

 

近期全球铁矿石发运量远端供应季节性回落，处于近三年均值附近，根

据上半年矿山的发运进度，预计铁矿石发运回落幅度有限，后期发运仍将
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保持在高位水平；近期中国 45港铁矿石近端供应持续攀升至年内新高，处

于近 3年同期高位；本周铁水产量小幅回升，主要是因为前期停产的高炉

复产叠加没有满产的高炉铁水增加，但当前钢厂盈利率进一步下降，将抑

制钢厂的进一步复产；铁矿石供需仍较为宽松，港口库存大幅攀升至 1.57

亿吨，处于历史高位水平附近，叠加宏观政策预期较为反复；铁矿石市场

震荡偏弱运行，关注淡季的需求变化及政策端的发力情况。 

操作建议 建议短线思路交易 

 

3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1 多家钢厂将执行新国标钢筋生产：新疆八一钢铁和宁夏建龙特钢将于 8月 1日起进行热轧带肋钢筋和

热轧光圆钢筋新旧标准的切换。新疆新安特钢将于 7月 18 日起，钢筋产品按新国标组织生产。江苏永

钢将于 7月 25 日起进行盘卷产品新标准切换。 

2 2024 年 7月 15-18 日，二十届三中全会在京召开，审议通过了《中共中央关于进一步全面深化改革、

推进中国式现代化的决定》。对当前形势与任务部署篇幅明显增多，要求“坚定不移实现全年经济社会

发展目标”。 

重要数据 本周 上周 变化 点评 

焦煤 

现货价格 

峰景矿硬焦煤 

普氏价格$ 

247.5 267.5 -20 
国际炼焦煤市场需求疲软，价格回

落。 

国内负反馈压力逐步增大，蒙煤价

格也有回落。 

甘其毛都库提价 1560 1580 -20 

晋中 1.3 硫主焦 1800 1800 -- 

库存 

16 港口 667.02 691.42 -24.4 

蒙煤进口仍在低位，煤矿安检力度

仍在，供应压力不大，库存小幅下

滑。 

523 煤矿 275 268.85 +6.15 

独立焦化厂 941.6 947.02 -5.42 

钢厂焦化 746.6 743.97 +2.63 

焦炭 

现货价格 

青岛港准一 2050 2050 -- 

焦炭价格持稳，不过市场情绪转

弱，有提降预期。 

山西吕梁准一 1800 1800 -- 

唐山二级焦 1900 1900 -- 

库存 

247 家钢厂 552.2 538.5 +13.7 

焦炭开工小幅下滑，但钢厂采购谨

慎，库存回升。 

18 港口 232.5 232.1 +0.4 

全样本焦化厂 59.4 60.3 -0.9 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 115.8 116 -0.2 

钢材 

库存 

钢材总库存 1757.22 1772.81 -15.59 

成材库存同比高于去年同期，不过

淡季需求尚可，本周库存小幅下

滑。 

螺纹库存 770.57 778.54 -7.97 

生铁日均产量 239.65 238.29 +1.36 

供求

分析 

焦煤供求 

受重大会议影响，部分煤矿短暂停产；受那达慕大会影响，蒙煤通关也在低位，供应压力

不大。但属于短期因素，未来供应趋增，淡季焦煤现货仍面临提降压力。 

焦炭供求 当前焦炭价格持稳，不过仍面临钢厂减产的负反馈压力，提降预期增强。 

钢厂及终

端需求 

成材库存压力高于去年同期，钢厂利润压缩，有继续减产的压力。不过淡季需求表现尚可，

加上三中会议公报暗示未来仍将有继续的利好政策出台，料将提振旺季需求预期，淡季提

降的时间和空间相应受抑制。 
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基差 

分析 

 仓单成本 期价 2409 基差 逻辑 

焦煤 1572 1543.5 28.5 

淡季下跌时间逐步缩短，平水现货

之后的下跌空间具有不确定性。 
焦炭 2174 2172 2 

综合 

判断 

本周双焦震荡偏弱。一方面，淡季需求下成材库存压力较大，钢厂利润收缩，双焦现货面提降压力增大，

另一方面，会议预期部分落空，市场情绪转弱，盘面压力增大、承压回落。但下行空间预计有限，三中

会议公报暗示未来仍将有继续的利好政策出台，料将提振旺季需求预期，旺季双焦也仍有提涨预期，相

应淡季提降的时间和空间也受抑制。 

操作 

建议 

操作上可维持逢反弹偏空思路，注意节奏把握，平水现货后不宜追空。 
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四、重要图表跟踪 

成材： 
图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  长流程开工率 图 6 短流程开工率 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

 

铁矿石 



 

 - 9 -

图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内 247 家钢厂进口矿库存 

  
数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

  

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 

 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 
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图 7  日均铁水产量 图 8  钢厂盈利率 

 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

双焦： 

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势 

 

 

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  焦煤内外价差 图 4 焦煤库存 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 
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