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道通早报

日期：2024 年 7 月 19 日

【分品种动态】

◆农产品

内外盘综述 简评及操作策略

棉

花
7 月 USDA 报告继续上调美棉产量，报告发布美棉并没有给

出下跌回调，12月合约美棉价格在 72美分附近。

郑棉围绕 14500 反复波动，现货价格在 15720 元，内外棉价

差在 1200元附近。纱线价格 22170元。信息网公布的 6月棉花商

业库存 327 万吨，环比减少 50 万吨，同比增加 37 万吨；工业库

存 83万吨，纱线库存 30.9天，布的库存 34.03天。

美棉产量预期增加还在进行中，但从盘面的表现看，70多美

分的价格对此利空比较迟钝了。国内棉价/纱价还在阴跌中，商业

库存高，纺织补库不积极，需求低迷，但对应盘面的看，价格表

现抗跌，尤其近期市场呼声滑准税配额下发比较高，也没把盘面

打压下来，所以个人 预期郑棉短期震荡偏反弹对待，配额下发

后对市场的影响或许更多的表现为美棉上涨郑棉跟涨然后价差缩

小。

预期郑棉短期震荡偏

反弹对待，配额下发

后对市场的影响或许

更多的表现为美棉上

涨郑棉跟涨然后价差

缩小。

（苗玲）

◆工业品
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内外盘综述 简评及操作策略

钢

材

钢材：钢材周四价格震荡，螺纹 2410合约收于 3483，热卷 2410
合约收于 3673。现货方面，18日唐山普方坯出厂价报 3280（-10），

上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)3360元（-60），热卷现货

价格(4.75mm)3630元（-20）。

海关总署数据显示，6月，中国出口钢铁板材 582万吨，同比

增长 25.9%；1-6月累计出口 3645万吨，同比增长 31.2%。6月，中

国出口钢铁棒材 104万吨，同比增长 12.5%；1-6月累计出口 611万
吨，同比增长 11.5%。

本周，五大品种钢材产量 883.99万吨，周环比下降 0.6%；五

大品种钢材总库存量 1757.23万吨，环比下降 0.9%；五大品种消费量

为 899.58万吨，环比上升 0.4%。

7月 18日，76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3737元
/吨，日环比减少 31元/吨。平均利润为-174元/吨，谷电利润为-53元
/吨。

钢材价格弱势运行，宏观层面，国内关注的三中全会以长期的

改革发展为议题，未出现超预期的提振政策。钢材自身本周产量延续

下滑，表观消费量小幅震荡回升的情况下钢材总库存周度去化，铁水

产量仍然维持 239.65的高位水平，未见下滑。现货方面由于新旧国标

更替，螺纹现货抛压明显，现货价格明显走低，也对盘面价格形成向

下拖累。整体来看，钢材淡季下供需双弱，宏观未有明显支撑的情况

下市场难有对预期的提前炒作，弱需求和现货端近来的抛压都对价格

形成压制效果，预计保持底部弱势震荡的态势，反弹偏空操作。关注

铁水产量方面变动对原料价格影响及月底的政治局会议。

关注铁水产量方面

变动对原料价格影

响及月底的政治局

会议。

（黄天罡）

煤

焦

现货市场，双焦市场情绪转弱，有提降预期。山西介休 1.3硫
主焦 1800元/吨，蒙 5金泉提货价 1560元/吨，吕梁准一出厂价 1800
元/吨，唐山二级焦到厂价 1900元/吨，青岛港准一焦平仓价 2050元/
吨。

本周焦炭产量小幅下滑，但下游采购谨慎，库存继续积累。独

立焦企日均产量 68.7万吨，减 0.2，库存 59.4万吨，减 0.9；钢厂焦

化日均产量 47.1万吨，环比上周持平，库存 552.2万吨，增 13.7；港

口库存 232.5万吨，增 0.4。
2024年 7月 15-18日，二十届三中全会在京召开，审议通过了

《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》。

对当前形势与任务部署篇幅明显增多，要求“坚定不移实现全年经济

社会发展目标”，暗示后续应有增量政策，料将提振市场对年中政治

局会议细化部署的预期。

近期钢厂利润压缩，负反馈有继续增大的可能，淡季双焦提降

预期增强，相应盘面料承压为主；不过市场对未来政策面继续释放利

好仍抱有期待，旺季双焦也仍有反弹预期，限制盘面下跌幅度。操作

上仍可维持偏空思路，但贴水现货后不宜追空，注意节奏把握。

操作上仍可维持偏

空思路，但贴水现货

后不宜追空，注意节

奏把握。

（李岩）

铁 昨日进口铁矿港口现货价格全天小幅上涨 2-8。现 宏观层面，政策预期
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矿

石

青岛港 PB粉 809涨 4，超特粉 646涨 4；江阴港 PB粉 833涨 6，超

特粉 673涨 3；曹妃甸港 PB粉 828涨 8，纽曼块 1010涨 5；天津港

PB粉 825涨 5，60.5%金布巴粉 782涨 4；鲅鱼圈港 PB粉 855涨 2，
超特粉 690平。

本周，五大品种钢材产量 883.99万吨，周环比下降

0.6%；五大品种钢材总库存量 1757.23万吨，环比下降 0.9%；五大品

种消费量为 899.58万吨，环比上升 0.4%。

本周五大材产量小幅下降 5万吨，表需微幅上升，总库

存下降 15万吨，总体供需表现相对平稳。铁矿石海外供应端短期受

季节性和检修影响有所下滑，根据矿山的上半年发运进度，预计下降

空间弱于往年，总体供应保持在高位水平，在弱需求的环境下，港口

库存难以实现去库，高库存延续将贯穿下半年，对价格压制明显；宏

观层面，政策预期有所转弱；铁矿石市场偏弱震荡，关注淡季需求变

化。

有所转弱；铁矿石市

场偏弱震荡，关注淡

季需求变化。

（杨俊林）

铝 昨日沪铝弱势下行，沪铝主力月 2409合约收至 19765元/吨，

跌 25元，跌幅 0.13%。现货方面，18日长江现货成交价格

19550-19590元/吨，跌 190元，贴水 60-贴水 20，跌 10元；广东现货

19390-19440元/吨，跌 170元，贴水 220-贴水 170，涨 10元；上海地

区 19540-19580元/吨，跌 190元，贴水 70-贴水 30，跌 10元。铝市，

贸易商报价普遍出现下调，市场贴水货源相对充裕，铝价的下跌在

一定程度上激发了下游客户的采购兴趣。但在刚需饱和后，下游在

看跌情绪影响下，并不急于入场续购，而是采取谨慎态度，导致后

市低价补货量级有限，整体交投状况显得平淡。

18日，SMM统计电解铝锭社会总库存 79.7万吨，国内可流通

电解铝库存 67.1万吨，较上周四累库 0.8万吨，较本周一累库 1.0万
吨。在此之前，国内铝锭库存曾短暂地进入缓慢去库节奏，累计去

库 0.4万吨。但周中的这一波累库之后，目前国内铝锭库存已增加至

下半年新高，同比去年同期也已高出 24.3万吨，进一步压制铝现货

和期价表现。

世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2024年 5
月，全球原铝产量为 600.53万吨，消费量为 590.02万吨，供应过剩

10.51万吨。

宏观情绪波动不定，美元指数低位反弹，施压有色。国内电

解铝 6月产量激增，运行产能维持高位，云南地区复产进程已近尾

声，但内蒙古华云三期新增项目继续投产，供应产量仍有上升空

间。需求淡季企业开工明显不足，成本上升削弱生产积极性，房地

产及光伏方面需求下降，增长不及预期。短期国内经济数据发布不

及市场预期，释放出经济增速放缓的信号，加剧市场空头氛围，铝

社会库存去库不畅，库存压力持续攀升，进一步对铝价构成压制，

预计弱势震荡为主。操作上建议以逢高沽空思路对待。

操作上建议以逢高

沽空思路对待。

（有色组）
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天

胶

【天胶】昨日欧央行如期保持利率水平不变，美元指数明显反

弹，施压海外主要金融市场，欧美股市下挫，LME铜价大幅下跌，

原油价格亦承压回落。昨日国内工业品期货指数反弹后夜盘再度回

落，当前受到空头压制较为明显，对于胶价带来压力作用为主。行

业方面，昨日泰国原料价格稳中小涨，胶水价格持稳于 64泰铢，国

内海南和云南胶水价格持稳。本周国内半钢胎样本企业产能利用率

为 80.09%，环比+0.05个百分点，同比+1.79个百分点，全钢胎样本

企业产能利用率为 58.06%，环比-1.50个百分点，同比-5.58个百分

点，体现出天胶内需依旧弱势，继续抑制天胶价格。本周国内半钢

胎库存小幅累库，全钢胎库存小幅降库。

技术面，昨日 RU2409小幅冲高回落，整体保持偏空走势，短

期多空继续有所拉锯，上方压力保持在 14700-14800，下方支撑在

14300附近。

操作上，轻仓波段交易为主，震荡偏空思路为主。

操作上，轻仓波段交

易为主，震荡偏空思

路为主。

（王海峰）

原

油

【原油】消息人士表示，如果即将公布的数据证实通胀回落

仍在进行，欧洲央行鹰派对9月降息持开放态度。欧洲央行官员正在

考虑 2024年是否仅有可能再进行一次降息。美国银行表示，仍预计

欧洲央行将在 2024年累计降息 75个基点。IMF：美国迫切需要扭转

持续增长的公共债务；高赤字给美国和全球带来越来越大的风险，

美联储应该至少等到 2024年底再降低政策利率。美国能源信息署

(EIA)：上周，美国 EIA原油库存减少 487万桶。据报道，俄罗斯能

源部已提议将汽油出口禁令延长至 9月和 10月。俄罗斯最初从去年 3
月 1日至 8月 31日部分禁止汽油出口六个月，以先发制人地解决燃

料短缺问题，并在乌克兰无人机袭击炼油厂和技术中断后阻止燃油

价格上涨。这些限制措施在 5月暂停至 6月 30日，然后进一步延长

至 7月底。俄罗斯计划在暖季进行欧佩克+补偿性减产。国际货币基

金组织（IMF）发布最新一期《世界经济展望报告》。报告中，IMF
将今年中国经济增长预期上调至 5%，相较上一次、也就是今年 4月
时的预测上调了 0.4个百分点。报告指出，今年以来，中国国内消费

的复苏推动了经济增长，外贸出口的积极态势也给经济增长带来更

多活力。美联储主席鲍威尔：最初由商品需求驱动的通胀看起来确实

是短暂的，美联储高估了经济恢复正常的速度。美国至 7月 12日当

周石油钻井总数为 478口，前值 479口。高盛就 2024年剩余时间美

国股市的表现发表看法称，下半年基本上是一个平淡的市场，美股

市场在上半年已经实现了全年的市场回报。

操作建议: 市场权衡美国传统旺季的利好与需求前景弱势的

利空，国际油价涨跌互现。NYMEX原油期货 08合约 82.82跌 0.03
美元/桶或 0.04%；ICE布油期货 09合约 85.11涨 0.03美元/桶或

操作思路以区间震

荡走弱为主，关注

布伦特原油震荡区

间 75-90 美元 /桶，

注意止盈止损。

（黄世俊）
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0.04%。操作思路以区间震荡走弱为主，关注布伦特原油震荡区间

75-90美元/桶，注意止盈止损。
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