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日期：2024 年 3 月 19 日

【分品种动态】

◆农产品

内外盘综述 简评及操作策略

棉

花
美棉高位震荡。3 月的 USDA 报告继续调减美棉产量，供

需继续收紧，但上周五美棉跌停对待，个人理解为价格对产量供

给端的利多表现乏力，反而对需求的利空表现比较敏感，当下 95
附近的美棉价格，在东南亚无法顺利传导给纱厂。新年度考虑棉

粮比价在高位，预期新年度种植面积/产量都是增加的。

郑棉震荡，5月合约价格在 16000元附近，3月USDA报告

中继续调增中国棉花消费量至 816万吨，进口量继续增加 20万吨

至 280 万吨，中国的期末库存继续增加。年后下游订单主要以年

前的订单为主，年后订单不足，纱线厂库存年前去化后年后又有

所累库，花纱价差负数，原料补库不积极。

美棉高位震荡，旧作库存低，新作预期增产。

郑棉震荡，还处在旺

季的预期和现实订单

不足中博弈。

（苗玲）

◆工业品
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内外盘综述 简评及操作策略

钢

材

钢材：钢材周一价格反弹，螺纹 2405合约收于 3520，热卷 2405
合约收于 3739。现货方面，18日唐山普方坯出厂价报 3320（+10），

上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)3520元（+10），热卷现货

价格(4.75mm)3760元（+10）。

1-2 月，中国固定资产投资（不含农户）50847亿元，同比增长

4.2%，增速比 2023年全年加快 1.2个百分点。其中，制造业投资增

长 9.4%，增速加快 2.9个百分点；基础设施投资（不含电力、热力、

燃气及水生产和供应业）增长 6.3%，增速加快 0.4个百分点。

1-2 月，中国房地产开发投资 11842亿元，同比下降 9.0%，新建

商品房销售面积 11369万平方米，同比下降 20.5%，其中住宅销售面

积下降 24.8%。

1-2 月，中国生铁产量 14073万吨，同比下降 0.6%；粗钢产量

16796万吨，同比增长 1.6%；钢材产量 21343万吨，同比增长 7.9%。

中汽协数据显示，2月商用车产销分别完成 23.3万辆和 25.1万
辆，环比分别下降 28.9%和 22.6%，同比分别下降 26.6%和 22.5%；

1-2 月，商用车产销分别完成 56万辆和 57.5万辆，同比分别增长 9%
和 14.1%。

3月 18日，40家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3741元/
吨，环比上周五减少 58元/吨。谷电利润为 17元/吨，平均利润亏损

83元/吨。

钢材昨日价格反弹，现货市场成交量有一定回升，但是钢材需

求疲弱和库存压力仍在。周度钢材产量环比微幅回升，目前多地钢

厂集中减产控产，铁水日均产量进一步下降至 220.82万吨水平，但

需求恢复偏慢下钢材总库存仍有小幅累升。黑色系整体呈现出负反

馈的走势，钢材需求无法承接铁水产量，长流程产量压减下原料价

格回落进一步拉低成本。

短期负反馈下钢材

价格预计仍承压偏

弱运行，关注后续复

产和去库情况。

(黄天罡)

煤

焦

现货市场，双焦偏弱运行。 山西介休 1.3硫主焦 1900元/
吨，蒙 5金泉提货价 1600元/吨（-30），吕梁准一出厂价 1800元/
吨，唐山二级焦到厂价 1900元/吨，青岛港准一焦平仓价 2050元/
吨。

根据统计局数据，1-2月，中国固定资产投资（不含农户）

50847亿元，同比增长 4.2%，增速比 2023年全年加快 1.2个百分

点。其中，制造业投资增长 9.4%，增速加快 2.9个百分点；基础设

施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）增长 6.3%，增

速加快 0.4个百分点。

1-2月，中国房地产开发投资 11842亿元，同比下降 9.0%，新

建商品房销售面积11369万平方米，同比下降 20.5%，其中住宅销售

面积下降 24.8%。新建商品房销售额 10566亿元，下降 29.3%。房地

产开发企业到位资金 16193亿元，同比下降 24.1%。

双焦现货继续偏弱，焦煤库存继续在上游积累，提示煤矿仍

需要进一步减产才能达到供求均衡，现货不排除继续下跌空间。不

操作上逢反弹偏空

思路，注意节奏把

握。

（李岩）
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过近期盘面低点已消化第六轮下跌预期，利空阶段性消化，昨日终

端拿货好转，关注供求两端的动态变化。

铁

矿

石

昨日进口铁矿港口现货价格全天累计上涨 4-20。现 PB粉

795涨 19，超特粉 627涨 4；江阴港 PB粉 830涨 12，PB块 970涨
12；曹妃甸港 PB粉 805涨 20，纽曼筛后块 945涨 12；天津港 PB粉

812涨 11，卡粉 925涨 5；防城港港 PB粉 815涨 17。
3月 11日-3月 17日，中国 47港铁矿石到港总量 2369.3

万吨，环比增加 242.8万吨；中国 45港到港总量 2277.1万吨，环比

增加 252.4万吨；北方六港到港总量为 1072.4万吨，环比增加 87.9
万吨。

3月 11日-3 月 18日，澳洲巴西铁矿发运总量 2208.0
万吨，环比减少 314.4万吨。澳洲发运量 1567.4万吨，环比减少 328.3
万吨，其中澳洲发往中国的量 1398.6万吨，环比减少 96.9万吨。巴

西发运量 640.6万吨，环比增加 13.9万吨。

供应端方面，本期国内到港量增加，澳巴发运有所减少，

近期发运量总体处于近 3年同期高位；需求端，在需求和利润压力

下，钢厂减产控产增加，铁水产量进一步下降，进入三月下旬，成

材将开始缓慢去库，铁水产量或将止降转增；港口库存持续累积 12
周至 1.42亿吨，比去年同期库存高 602.6万吨；铁矿石市场延续弱

势调整态势。

不追空，关注需求的

恢复情况和成材库

存的去化速度。

（杨俊林）

铝 昨日沪铝偏强反弹，沪铝主力月 2405合约收至 19270元/吨，

涨 50元，涨幅 0.26%。现货方面，18日长江现货成交价格

19240-19280元/吨，涨 80元，贴水 60-贴水 20，跌 60元；广东现货

19200-19250元/吨，涨 80元，贴水 100-贴水 50，跌 15元；上海地

区 19230-19270元/吨，涨 80元，贴水 70-贴水 30，跌 60元。现货市

场延续疲弱态势，沪铝市场交投无更多亮点，持货商逢高积极出货

变相，但下游追高入场意愿较弱，实际现货略显供过于求，交投状

态不理想，即使买方有询价补货需求，但实际成交非常有限。

据 SMM调研显示，近期云南省外送电力量有所下降，且省

内风、光等电力补充较好，省内电力出现富余，云南省政府及相关

部门鼓励工业用电，经过省内专班会议决定，省内将于近期释放 80
万千瓦负荷电力用于省内电解铝企业复产，折合电解铝年化产能 52
万吨左右。

据 SMM3月 18日调研，贵州某氧化铝厂计划于 3月 25进行

常规检修，本次检修计划持续 12天，期间产量减半。

18日，SMM统计电解铝锭社会总库存 84.7万吨，国内可流

通电解铝库存 72.1万吨，较上周四累库 0.4万吨，较节前累库 35.6
万吨，稳居近七年同期低位，三月中旬以来铝锭累库已近趋停滞，

且无限接近节前预测的 85万吨高点。出库方面，据 SMM统计，节

后第四周铝锭出库量 10.90万吨，环比节后第三周减少 0.69万吨。

美国 2月通胀超预期上升，通胀反弹加剧美联储降息的不确

定性，打压风险偏好。国内西南地区电力供应充足，云南 52万吨产

操作上，建议轻仓波

段交易，关注实际消

费表现和库存变动。

（有色组）
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能提前复产，运行产能处于高位，下游行业已全面复工复产并带动

需求的回暖。短期市场对国内需求预期较为乐观，同时铝锭社会库

存稳居近七年同期低位水平，对铝价仍有支撑，预计震荡运行。

天

胶

【天胶】昨日美元指数小幅反弹，欧美股市承压波动，而原

油、LME等主要大宗工业品延续近期偏强局面。国内 1-2 月宏观经

济数据出炉，数据显示国内经济稳步回升，不过房地产市场的表现

依旧不佳，不利于国内的投资表现，亦对天胶的内需带来拖累。昨

日国内工业品期货指数震荡小涨，短期关注其上冲状况。行业方

面，昨日泰国原料价格继续上涨，胶水价格逼近 80泰铢，继续对干

胶价格带来支撑作用。截至 3月 17日，青岛地区天胶保税和一般贸

易合计库存量 65.62万吨，环比上期增加 0.36万吨，增幅 0.55%，青

岛地区库存增加，对市场心理带来一定压力。昨日国内天然橡胶现

货价格上涨（全乳胶 14650元/吨，+600/+4.27%；20号泰标 1770美
元/吨，+100/+5.99%，折合人民币 12557元/吨；20号泰混 14080元/
吨，+560/+4.14%），不过轮胎厂采购情绪不高，体现出对高价原料

的抵触。

技术面：昨日 RU2405白天涨停，夜盘剧烈震荡，NR2405表
现相对较弱，当前 RU和 NR整体保持涨势局面，短期波动加大，

RU2405下方支撑在 15200-15300，上方短期压力在 15600-15800。

操作建议：轻仓日内

交易为主，逢回调低

买高平。

（王海峰）

原

油

【原油】埃克森美孚石油得克萨斯州炼油厂报告称，炉子

起火导致气体排放到大气中。目前炉子已被隔离，该装置已被关

闭。摩根士丹利预计，由于供需平衡趋紧，布伦特原油价格将在第

三季度达到每桶 90美元。分析师在报告中表示：“我们预计第二季

度的适度赤字将在第三季度扩大。”摩根士丹利将第三季度欧佩克

和俄罗斯的石油产量预测分别下调了约 20万桶/日。当地时间 17日
报道，俄罗斯南部的克拉斯诺达尔边疆区一炼油厂遭到数架乌克兰

无人机袭击，目前这些无人机已经被摧毁。报道说，由于有无人机

掉落，该炼油厂一度起火，目前火已经被扑灭。对于相关说法，乌

克兰方面目前没有回应。2月末，广义货币(M2)余额 299.56万亿元,
同比增长 8.7%。狭义货币(M1)余额 66.59万亿元,同比增长 1.2%。流

通中货币(M0)余额 12.1万亿元,同比增长 12.5%。前两个月净投放现

金 7566亿元。前两个月人民币贷款增加 6.37万亿元。IEA周四发布

操作思路以区间震

荡为主，关注布伦

特 原 油 震 荡 区 间

75-85 美元 /桶，注

意止盈止损。

（黄世俊）
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的报告显示，后新冠疫情的驱动力缓和和愁云笼罩的经济前景将抑

制今年的需求增长，尽管红海航运中断会在短期内提振需求。月度

石油报告中表示：“在新冠疫情极端波动之后，恢复到了历史趋

势。全球经济放缓抑制了石油需求，车辆效率提高和电动汽车的发

展同样减少了石油需求。”预计今年的需求增速为 130万桶/日。

EIA公布最新数据显示，上周原油库存减少 153.6万桶，预期为

133.8万桶，前值为 136.7万桶；汽油库存减少 566.2万桶，预期减

少 190万桶，前值减少 446万桶，汽油库存降幅录得 2023年 11月 3
日当周以来最大。

操作建议: 地缘局势不稳定性延续，美国燃油需求转好，

且伊拉克计划减少出口，国际油价上涨。NYMEX原油期货 04合约

82.72涨 1.68美元/桶或 2.07%；ICE布油期货 05合约 86.89涨 1.55
美元/桶或 1.82%。
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