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	一、2023年行情回顾：一波四折，全年价格有所上涨
	二、2024年宏观展望：海外经济增速回落  国内地产拖累存忧
	1、海外宏观：经济增速预期回落，欧美开启降息周期
	2、国内宏观：经济缓慢复苏 地产仍有拖累

	三、行业供求：供应增长有基础 需求弱势料延续
	1、供应：开割面积居于高位 原料高价刺激供应
	2、需求：海外需求趋弱，国内地产存忧
	（1）美国：经济预期降温 天胶消费难以乐观
	（2）欧洲：新车注册量与轮胎销量背离  经济弱势抑制天胶消耗
	（3）印度：经济高景气 天胶消费增长有基础
	（4）越南：经济降温 天胶消费增速回落
	（5）中国：房地产隐忧 天胶消费受拖累


	四、2024年天胶市场前瞻: 供增需弱 压力犹在
	风险提示

