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一、核心观点 

1、钢材：国内本月宏观数据整体偏弱，在去年同期低基数的情况下，相关数据延续下降态势，市场缺乏

未来走好信心。钢材自身产量延续周环比小幅回落，表观需求下降，螺纹钢需求降幅较明显，板材需求持稳，

钢材库存继续去化降幅放缓。需求方面跟随目前国内宏观恢复不及预期的方向，房地产相关数据弱势依旧，

在三月销售亮眼后四月环比回落明显，且开发投资、新开工等数据降幅依旧较大，钢材消费回升信心不足，

消费端进入淡季难有明显抬升。供应端钢材的利润持稳，铁水产量阶段性触底，供应压力持续，但原材料止

跌使得成本下行趋势暂缓。短期内钢材供需偏弱的局面没有改变，缺乏方向，预计保持震荡走势。 

2、铁矿石：近期伴随钢厂利润的持续性修复，钢厂减产检修幅度减少，高炉复产力度渐起，铁水止降转

增，但钢厂利润仍处于低位，利润恢复的持续性有一定的难度，预计近期铁水产量相对平稳；终端需求仍是

市场的关注重点，当前需求相对疲弱，且逐渐进入到需求淡季，价格缺乏向上驱动，一旦终端需求持续走弱，

负反馈会二次发酵，钢厂利润会继续恶化；预计近期市场震荡运行为主，建议短线或波段操作，关注终端需

求的变化。 

3、双焦：本周双焦延续区间震荡走势。支撑仍旧来自于焦煤供应的缩减，蒙煤通关持续下滑，国内煤矿

安检力度也有增强的可能，同时受蒙煤长协价的影响，国内煤矿也有挺价意愿。但从供求面来看，焦煤进口

下滑幅度有限，而国内煤矿目前尚没有明显的减产表现，双焦供求仍旧是宽松的现状。短期价格反弹后面临

较大的升水压力，且不排除期现协同继续走低的可能。操作上，观望或高抛低平思路，继续关注双焦库存变

化及现货挺价是否有效。 
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三、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1、1—4月份，全国固定资产投资（不含农户）147482亿元，同比增长 4.7%（按可比口径计算，详见附注 7）。

其中，民间固定资产投资 79570亿元，同比增长 0.4%。从环比看，4月份固定资产投资（不含农户）下降 0.64%。

第二产业中，工业投资同比增长 8.3%。其中，采矿业投资下降 2.2%，制造业投资增长 6.4%，电力、热力、

燃气及水生产和供应业投资增长 24.4%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供

应业）同比增长 8.5%。 

2、4月份，社会消费品零售总额 34910亿元，同比增长 18.4%。其中，除汽车以外的消费品零售额 31290亿

元，增长 16.5%。1—4 月份，社会消费品零售总额 149833 亿元，同比增长 8.5%。其中，除汽车以外的消费

品零售额 135719亿元，增长 9.0%。按消费类型分，4月份，商品零售 31159亿元，同比增长 15.9%；餐饮收

入 3751亿元，增长 43.8%。 

3、1—4月份，全国房地产开发投资 35514亿元，同比下降 6.2%；其中，住宅投资 27072 亿元，下降 4.9%。

1—4月份，商品房销售面积 37636 万平方米，同比下降 0.4%，其中住宅销售面积增长 2.7%。房地产开发企

业房屋施工面积 771271万平方米，同比下降 5.6%。其中，住宅施工面积 542968万平方米，下降 5.9%。房屋

新开工面积 31220万平方米，下降 21.2%。其中，住宅新开工面积 22900万平方米，下降 20.6%。房屋竣工面

积 23678万平方米，增长 18.8%。其中，住宅竣工面积 17396 万平方米，增长 19.2%。 

4、4月份，70个大中城市中商品住宅销售价格环比上涨城市个数减少，同比上涨城市个数增加。70个大中

城市商品住宅销售价格环比整体涨幅回落、二手住宅环比涨幅回落更为明显，各线城市商品住宅销售价格同

比上涨或降势趋缓。 

5、国家统计局数据显示，2023年 4月中国空调产量 2586.9 万台，同比增长 12.1%；1-4月累计产量 8869.5

万台，同比增长 12.2%。4月全国冰箱产量 840.9万台，同比增长 29.7%；1-4月累计产量 3009.4万台，同比

增长 11%。4月全国洗衣机产量 920.9万台，同比增长 41.6%；1-4月累计产量 3211.4万台，同比增长 15%。

4月全国彩电产量 1721.1万台，同比增长 14.3%；1-4月累计产量 6082.6万台，同比增长 3.3%。 

6、本周钢材产量环比下降，表观消费量环比减弱，钢材总库存延续去库。本周螺纹钢产量 266.62万吨，环

比下降 1.41万吨；螺纹钢钢厂库存 231.37万吨，环比下降 12.36万吨；社会库存 644.01 万吨，环比下降

31.65万吨；表观消费量 310.63万吨，环比下降 23.49万吨。 

本周热卷产量 308.96万吨，环比下降 3.97万吨；热卷钢厂库存 90万吨，环比下降 2.91 万吨；社会库存 277.46

万吨，环比上升 1.79万吨；表观消费量 310.08万吨，环比上升 7.92万吨。 

重要事件 

1、中国央行表示，未来几个月受高基数等影响，CPI将低位窄幅波动；预计下半年 CPI中枢可能温和抬升，

年末可能回升至近年均值水平附近。当前我国经济没有出现通缩，也不存在长期通缩或通胀的基础。 

2、中共中央政治局常委、国务院总理李强在山东调研。他强调，要深入贯彻落实以习近平同志为核心的党中

央对做好当前经济工作的决策部署，加快建设以实体经济为支撑的现代化产业体系，采取更有针对性措施扩

内需稳外需，努力推动经济运行持续回升向好。 

行业供需分析 

(1)供给层面：钢材利润未进一步弱化，长短流程开工率周度小幅回升，供应端降幅减弱。 

(2)需求层面：消费整体延续弱势，本月宏观数据转弱明显，市场缺乏回升信心。 

(3)市场逻辑：本月宏观数据转弱明显，在去年 4月同期低基数情况下，制造业、基建投资环比下降，地产销

售回落，钢材自身供应下降缓慢，需求弱势延续，供需弱势下难有向上驱动。 

价差分析 

(1)期现基差：钢材周度价格震荡，基差小幅扩大。螺纹基差=3720-3633=87元（现货采取上海螺纹钢 HRB400 

20mm价格，期货价格为 RB2310本周五日盘收盘价。） 

(2)跨月价差：周度跨月价差持稳。RB2310- RB2301=62元（本周五日盘收盘价）。 

(3)卷螺价差：周度卷螺差持稳。HC2310-RB2310=74元（本周五日盘收盘价）。 

行情判断建议 

国内本月宏观数据整体偏弱，在去年同期低基数的情况下，相关数据延续下降态势，市场缺乏未来走好信心。

钢材自身产量延续周环比小幅回落，表观需求下降，螺纹钢需求降幅较明显，板材需求持稳，钢材库存继续

去化降幅放缓。需求方面跟随目前国内宏观恢复不及预期的方向，房地产相关数据弱势依旧，在三月销售亮

眼后四月环比回落明显，且开发投资、新开工等数据降幅依旧较大，钢材消费回升信心不足，消费端进入淡
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季难有明显抬升。供应端钢材的利润持稳，铁水产量阶段性触底，供应压力持续，但原材料止跌使得成本下

行趋势暂缓。短期内钢材供需偏弱的局面没有改变，缺乏方向，预计保持震荡走势。 

 

2、铁矿石 

重要数据及作用 

1、全国 45个港口进口铁矿库存为 12786.21，环比增 186.15； 

日均疏港量 286.91降 10.61。 

 

2、根据 Mysteel卫星数据显示，2023年 5月 8日-5月 14日期间，澳大利

亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1387.9万吨，周环比增加 15.7万

吨，位于今年以来的次高位。 

 

3、247家钢厂高炉开工率 82.36%，环比上周增加 1.26个百分点，同比去

年下降 0.65个百分点； 

高炉炼铁产能利用率 89.12%，环比增加 0.09个百分点，同比增加 0.46个

百分点； 

钢厂盈利率 33.33%，环比增加 9.52个百分点，同比下降 23.38个百分点；

日均铁水产量 239.36万吨，环比增加 0.11万吨，同比下降 0.18万吨。 

 

 

1、国家发改委：1-4月份，发改委共审批核准固定资产投资项目 56个，

总投资 3784亿元，其中审批 43个，核准 13个。将在稳定和扩大制造业投

资方面持续发力，统筹用好中央预算内投资、地方政府专项债券、结构性

货币政策工具等，继续加大制造业中长期贷款投放力度，扩大工业和技术

改造投资。将多措并举扩大新能源汽车消费 推动新能源汽车产业高质量发

展。 

 

2、国家统计局公布数据显示，4月份，全国规模以上工业增加值同比增长

5.6%，比上月加快 1.7 个百分点；社会消费品零售总额同比增长 18.4%，

比上月加快 7.8个百分点。另外，1-4月全国固定资产投资（不含农户）

同比增长 4.7%，比 1-3 月份回落 0.4个百分点；房地产开发投资同比下降

6.2%，商品房销售额增长 8.8%。 

 

3、美国劳工部公布的最新数据显示，截至 5月 13日当周，美国首次申请

失业救济金的人数为 24.2万人，预估为 25.1万人，前值为 26.4万人。美

https://tks.mysteel.com/
https://www.mysteel.com/
https://tks.mysteel.com/datas/
https://tks.mysteel.com/datas/article/pa4262,7073aaaaaa1.html
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国上周续请失业金人数为 179.9万人，市场预估为 181.8万人。 

 

4、美国财长耶伦表示，如果未能提高债务上限，美国最早将于 6月 1日出

现债务违约；当前债务上限下采取的非常规措施最早可能在 6月 1日耗尽。 

 

5、海关总署最新数据显示，2023年 4月中国出口汽车 42万辆，同比增长

148.1%；1-4月累计出口 149万辆，同比增长 76.5%。 

4月出口电动载人汽车 131595辆，同比增长 330.0%；1-4月累计出口

513797辆，同比下降 119.3%。 

2023年 4月中国进口汽车 6万辆，同比下降 32.6%；1-4月累计进口

23 万辆，同比下降 28.9%。 

4月进口电动载人汽车 7803辆，同比下降 30.4%；1-4月累计出口 32625

辆，同比下降 28.8%。 

 

6、海关总署最新数据显示，2023年 4月，中国出口钢铁板材 527万吨，

同比增长 57.2%；1-4月累计出口 1808万吨，同比增长 50.7%。 

4月，中国出口钢铁棒材 91万吨，同比增长 75.9%；1-4月累计出口

354 万吨，同比增长 97.1%。 

 

7、海关总署最新数据显示，2023年 4月中国出口空调 581万台，同比增

长 1.2%；1-4月累计出口 2259万台，同比下降 4%。 

4月出口冰箱 590 万台，同比增长 3.2%；1-4月累计出口 1916万台，

同比下降 9.5%。 

4月出口洗衣机 224万台，同比增长 57.4%；1-4月累计出口 849万台，

同比增长 32.4%。 

4月出口液晶电视 817万台，同比增长 6.8%；1-4月累计出口 3118

万台，同比增长 11%。 

4月进口液晶电视 2万台，同比下降 32.1%；1-4月累计进口 9万台，

同比下降 38.2%。 

 

供需逻辑分

析 
供给面因子 

海外供应： 

本期全球铁矿石发运量属季节性正常波动，已出现连续两期下滑，本期

跌幅较小。5月 8日-5月 14日 Mysteel澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2327.8

万吨，环比减少 287.6 万吨。澳洲发运量 1706.9万吨，环比减少 168.9

万吨，其中澳洲发往中国的量 1443.7万吨，环比减少 109.4万吨。巴西发

运量 620.9万吨，环比减少 118.7万吨。全球铁矿石发运总量 2827.7万吨，

https://tks.mysteel.com/datas/article/pa6242aaaaaa1.html
https://www.mysteel.com/
https://tks.mysteel.com/
https://tks.mysteel.com/datas/article/pa6242aaaaaa1.html
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环比减少 137.3万吨。根据澳洲增量趋势以及巴西季节性回落波动来看，

预计下期发运量小幅增加 20万吨达至今年中位偏高值。 

本期中国 45港口铁矿石到港量延续两周出现增势，且本期增幅较大，

本期到港量 2402.8万吨，周环比增加 335.5万吨，较上月均值高 291.3

万吨/周，较今年均值高 151.8万吨，目前铁矿石到港量处于今年以来的中

等偏高位，同位于近一个月以来的绝对高位水平。 

 

国内供应： 

4月份 Mysteel新口径 433家国内矿企累计生产铁精粉 2427.7万吨，

环比降 58.2万吨，降幅 2.3%；1~4月累计产量 9363.2 万吨。 

本周 Mysteel统计全国 186家矿山企业产能利用率为 60.80%，环比降

0.51%，同比降 4.46%，矿山精粉库存 190.50万吨，降 12.61万吨。本期

矿山产能利用率下降，矿山精粉去库。 

 

需求面因子 

 

 

需求端，伴随钢厂利润的持续性修复，近期钢厂减产检修较少，高炉复

产力度渐起，但考虑到目前仍旧是需求淡季，下游实际需求有待观望，钢

厂利润恢复的持续性需要进一步的验证，铁水产量近期将稳定为主。 

 

供需主要矛盾 

 

 

1、终端需求的表现情况 

2、钢厂的减产检修和复产情况。 

3、海外澳巴的发运情况； 

4、钢厂的利润情况。 

 

期现结构 

基差水平 

 

基差=现货价格-I2309=112 

基差=现货价格-I2401=169 

 

基差水平反映的

逻辑 
基差处于高位水平 

合约特性 

合约间价差排列 负向市场 

主力-近远月合

约价差及逻辑 
I2309-I2401=57 

合约间是否存在

套利机会 
-- 

对于价格区间及市场走势的综

合判断 

近期伴随钢厂利润的持续性修复，钢厂减产检修幅度减少，高炉复产

力度渐起，铁水止降转增，但钢厂利润仍处于低位，利润恢复的持续性有

https://www.mysteel.com/
https://tks.mysteel.com/jkk/price/pa10474a03110203a1.html
https://www.mysteel.com/
https://tks.mysteel.com/jkk/price/pa10474a03110203a1.html
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一定的难度，预计近期铁水产量相对平稳；终端需求仍是市场的关注重点，

当前需求相对疲弱，且逐渐进入到需求淡季，价格缺乏向上驱动，一旦终

端需求持续走弱，负反馈会二次发酵，钢厂利润会继续恶化；预计近期市

场震荡运行为主，建议短线或波段操作，关注终端需求的变化。 

 

操作建议 建议短信或波段操作为主 

 

 

3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1、山西省应急管理厅、国家矿山安全监察局山西局，印发《全省煤矿重大事故隐患专项排查 整治 2023 

行动实施方案》的通知，专项行动从 2023 年 4 月 25 日起至 12 月底结束。 

2、据 Mysteel统计数据显示，截止 5月 15日甘其毛都口岸累计完成进出口货运量约 1170万吨，同比

上涨超 300%。5月份日均通关 711车，环比减少 135车，降幅 15.96%。 

为保证全年过货量按计划运行，边检限制下近期口岸通关 570车左右，每日过货量不足 8万吨。 

3、国家统计局公布数据显示，1-4月全国固定资产投资（不含农户）同比增长 4.7%，比 1-3月份回落

0.4个百分点；房地产开发投资同比下降 6.2%，商品房销售额增长 8.8%。 

 重要数据 本周 上周 变化 点评 

焦煤 

现货价格 

峰景矿硬焦煤 

普氏价格$ 
237.6 258.5 -20.9 

本周焦煤价格整体下滑，但低价有

企稳迹象。 甘其毛都库提价 1430 1450 -20 

晋中 1.3 硫主焦 1400 1400 -- 

库存 

16 港口 491.5 496.7 -5.2 

本周焦煤库存继续增加，供求仍旧

宽松。 

煤矿 352.71 342.38 +10.33 

独立焦化厂 751.7 762.8 -11.1 

钢厂焦化 748.6 757.7 -9.1 

焦炭 

现货价格 

青岛港准一 2050 2100 -50 
本周第八轮提降落地，幅度缩小至

50元/吨。 
山西吕梁准一 1800 1850 -50 

唐山二级焦 1900 1950 -50 

库存 

247 家钢厂 617.7 613.3 +4.4 

焦企限产范围继续扩大，库存小幅

下滑。 

18 港口 226.8 221.3 +5.5 

全样本焦化厂 130.1 146.3 -16.2 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 114.4 115.5 -1.1 

钢材 
库存 

钢材总库存 1794.49 1872.68 -78.19 
终端需求恢复到节前水平，钢厂限

产范围扩大，降库速度加快。 
螺纹库存 875.38 919.59 -44.21 

生铁日均产量 239.36 239.25 +0.11 

供求

分析 

焦煤供应 
受焦煤库存积累、价格持续下滑影响，近期蒙煤进口明显缩减，但国内煤矿生产相对正常，

现实供求依然宽松。关注宽松环境下，焦煤价格能否持续稳定，以及煤矿后续的生产情况。 

焦炭供应 
受钢厂减产、采购节奏减慢影响，焦企限产范围随之扩大，库存持续下滑；但焦价主要受

煤价主导。 
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钢厂及终

端需求 
本周表需整体稳定，但库销比并不低，市场仍存压力。 

基差 

分析 

 仓单成本 期价 2305 基差 逻辑 

焦煤 1400 1325 75 供应端的紧缩尚未扭转双焦宽松的格局，盘

面反弹后承压回落，升水现货的压力较大。 焦炭 2174 2125 49 

综合 

判断 

本周双焦延续区间震荡走势。 

支撑仍旧来自于焦煤供应的缩减，蒙煤通关持续下滑，国内煤矿安检力度也有增强的可能，同时受蒙煤

长协价的影响，国内煤矿也有挺价意愿。但从供求面来看，焦煤进口下滑幅度有限，而国内煤矿目前尚

没有明显的减产表现，双焦供求仍旧是宽松的现状。短期价格反弹后面临较大的升水压力，且不排除期

现协同继续走低的可能。 

操作 

建议 
操作上，观望或高抛低平思路，继续关注双焦库存变化及现货挺价是否有效。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 - 8 - 

四、重要图表跟踪 

成材： 

图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  

数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

  

数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  长流程开工率 图 6 短流程开工率 

  

数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 
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铁矿石 

图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内 247家钢厂进口矿库存 

  

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

  

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 
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数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 7  日均铁水产量 图 8  钢厂盈利率 

= 

 
 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 
 

 

双焦： 

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  焦煤内外价差 图 4 焦煤库存 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 
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