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道通早报

日期：2022 年 11 月 29 日

【经济要闻】

【国际宏观基本面信息】

1 欧洲央行行长拉加德将在欧洲议会经济和货币事务委员会听证会上做介绍性发言。拉加

德可能会发表一些涉及货币政策的评论，警惕是否有任何关于他们下个月可能采取行动的

暗示，比如加息 50个基点还是 75个基点

2 高盛预计，2023年全球经济增长率仅为 1.8%，美国将勉强避免衰退，欧洲及英国则将

陷入衰退

【国内宏观基本面信息】

1 国务院关税税则委公布对美加征关税商品第九次排除延期清单

2 证监会：恢复涉房上市公司并购重组及配套融资 恢复上市房企和涉房上市公司再融资

3 证监会表示，决定开展不动产私募投资基金试点，允许符合条件的私募股权基金管理人

设立不动产私募投资基金，引入机构资金，投资存量住宅地产、商业地产、基础设施，促

进房地产企业盘活经营性不动产并探索新的发展模式。

4 发改委主持召开全国基金项目视频调度工作会 要求集中力量推动基金项目加快开工建

设、加快资金支付

【当日重要数据 】

07:30 日本 10月失业率(%) 2.6 2.5
18:00 欧元区 11月企业景气指数 0.76
18:00 欧元区 11月经济景气指数 92.5 93.5
欧元区 11月工业景气指数 -1.2 -0.2
欧元区 11月服务业景气指数 1.8 2
18:00 欧元区 411月消费者信心指数终值 -23.9 -23.9
21:55 美国截至 11月 26日当周红皮书商业零售销售年率(%) 7.5
22:00 美国 9月 FHFA房价指数月率(%) -0.7 -1.3
美国 9月 FHFA房价指数年率(%) 11.9
23:00 美国 11月谘商会消费者信心指数 102.5 100

【证券指数思路】

指数早间集低开，三大指数一度跌超 2%，午后震荡回升，截至收盘，沪指报

3078.55点，跌 0.75%；深成指报 10829.08点，跌 0.69%；创指报 2298.80点，跌 0.46%。

降准凸显国内货币政策并未发生转向，短期内为市场注入一定信心。但近期国内疫情的

快速上升导致各地防疫政策再度收紧，未来经济修复的斜率或将再度放缓，关注下方支

撑。，国内基本面依旧疲软，市场结构性震荡行情仍是中期主基调。
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【分品种动态】

◆农产品

内外盘综述 简评及操作策略

豆

粕
隔夜外围美元收涨于 106.64部位；人民币离岸价收贬

于 7.246。欧美股市收低。美联储官员发表鹰派言论支撑美

元打压风险资产。美（WTI）原油上涨 1.45 美元，至 77.72
美元，此前曾触及去年 12月以来的最低水平 73.60美元。因

OPEC 减产传言所带来的支撑作用冲抵掉需求担忧所产生的

冲击影响。芝加哥(CBOT)大豆上涨，追随豆油涨势，并受最

新大豆出口销售消息影响。CBOT 指标 1 月大豆收涨 21 美

分，结算价报每蒲式耳 14.57-1/4美元。1月豆粕上涨 5.40美
元，结算价报每短吨 411.70美元。1月豆油上涨 1.41美分，

结算价报每磅 73.12 美分。据美国农业部网站 11 月 28 日消

息，民间出口商报告向未知目的地出口销售 110,000 吨大

豆，2022/23 市场年度交付。此外，美国农业部周一公布的

周度出口检验报告显示，截至 2022年 11月 24日当周，美国

大豆出口检验量为 2,022,443吨，此前市场预估为 180-225万
吨，前一周修正为 2,425,237 吨，初值为 2,329,082 吨。当

周，对中国大陆的大豆出口检验量为 1,496,590吨，占出口检

验总量的 74%。2021年 11月 25日止当周，美国大豆出口检

验量为 2,259,136吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量

累计为 19,248,392 吨，上一年度同期为 21,400,350 吨。农业

行业咨询机构 AgRural 周一公布的数据显示，巴西 2022/23
年度大豆播种率已达 87%，该国中西部地区农田较为干燥，

这令人忧虑。AgRural 称，尽管截至目前该国大豆作物播种

进度不及上年同期水平，但基于历史产出水平和播种面积计

算，预计巴西 2022/23 年度大豆作物料丰收。美国中西部储

运仓库、加工厂和内河码头的大豆基差报价持稳。

框架如前，美豆处于供需对

接的库存搬家阶段，国内因

此有益修正现货基差。大连

盘延续结构性波动。1月油

粕比反弹至 2.226；粕 12－1
逆差略缩至 428点；粕 1－5
逆差略缩至 575点。粕 1日
内续看围绕 4250上下的波

动，宜灵活。

（农产品部）

棉

花
美棉延续下跌，3月合约 78美分。

郑棉弱势，5月合约跌破 13000元，现货价格在 15061
元。27日当周公路运输 6.75万吨，环比减少 1.08万吨。加工

皮棉超过 243万吨，公检量超过 97万吨。

从开机率情况来看，受疫情影响各地区的纺织厂开机

率均不同程度下调，大型纱厂多降至 60%左右，中小型纱厂

降至 50%以下，山东昌邑地区仅能达到 30%。佛山地区的布

厂开机率持续低位，整体订单一般，远不如同期，且多以散

小单为主，受疫情影响，中大市场封控，内销订单处于停滞

状态，兰溪地区很多织造关台停产，海珠地区仍未解封，后

期订单情况或愈加严峻。

全球需求数据还在下调中，12 月 3 日美联储议息会

议。

短线郑棉的仓单问题，期现

价差问题需要关注；长线国

内出口数据现实转差，春夏

订单没，纱厂开工不断下

调，郑棉低位震荡，长空续

持防守参考 14000元。

（苗玲）

◆工业品
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内外盘综述 简评及操作策略

钢

材

钢材：钢材周一夜盘价格上行，螺纹 2301合约收于

3782，热卷 2201合约收于 3878。现货方面，28日唐山普方坯

出厂价报 3580（+20），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400
20mm)3790元（+10），热卷现货价格(4.75mm)3880元（平）。

证监会：恢复涉房上市公司并购重组及配套融资。允

许符合条件的房地产企业实施重组上市，重组对象须为房地

产行业上市公司。募集资金用于存量涉房项目和支付交易对

价、补充流动资金、偿还债务等，不能用于拿地拍地、开发

新楼盘等。建筑等与房地产紧密相关行业的上市公司，参照

房地产行业上市公司政策执行，支持“同行业、上下游”整

合。此举被业内解读为射出支持房企融资“第三支箭”。

据Mysteel调研， 江苏市场废钢冬储情况调研：2022
年样本钢厂冬储量 105万吨，较去年同比下降 23.36%，降幅

较为明显。其中，省内主导钢企 SG今年计划冬储量较去年同

期下降，降幅约 20%。33家基地码头 2021年样本冬储总量为

18.58万吨，2022年样本计划冬储量为 13.35万吨，年同比下

降 28.15%。

2022年 11月，中国工程机械市场指数即 CMI为
109.71，同比降低 7.25%，环比微增 4.32%。依据 CMI判断标

准，11月指数仍略高于收缩区间，市场同比继续下滑，警惕

市场下行风险累积。

本周钢材供需双双减量，库存降幅再次收窄，淡季面

前预计库存拐点即将到来。市场主要受到宏观政策影响情绪

转向，从而形成反弹行情。周内地产金融 16条政策正式出

台，国内 6大银行目前为房企提供的意向性融资额度已超过

1.3万亿，后续房地产行业融资困难将逐渐缓解。钢材产量方

面，长短流程在偏低的利润下维持弱势，消费端进入淡季，

钢材现实端供需双弱的局面难以改变。

后续钢材市场将逐渐进入

冬储行情，在未来消费回

升的预期难以证伪且库存

处于同期偏低水平的情况

下，钢材自身价格以及原

材料价格预计都将有所支

撑，短线交易或观望为主。

(黄天罡)

铁

矿

石

昨日进口铁矿港口现货价格全天涨跌互现。现青岛港

PB粉 748跌 2，超特粉 611跌 3；曹妃甸港 PB粉 760平，纽

曼块 865跌 1；天津港 PB块 862涨 6，混合粉 665跌 3；江内

港 PB粉 781涨 3，PB 块 904涨 5；防城港 PB粉 760跌 5；鲅

鱼圈港 PB粉 783跌 2。
证监会：恢复涉房上市公司并购重组及配套融资。允许

符合条件的房地产企业实施重组上市，重组对象须为房地产行

业上市公司。募集资金用于存量涉房项目和支付交易对价、补

充流动资金、偿还债务等，不能用于拿地拍地、开发新楼盘等。

建筑等与房地产紧密相关行业的上市公司，参照房地产行业上

市公司政策执行，支持“同行业、上下游”整合。此举被业内

解读为射出支持房企融资“第三支箭”。

上周，中国 47港铁矿石到港总量 2347.9万吨，环比减

波段偏多思路交易。

(杨俊林)
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少 84.0万吨；中国 45港铁矿石到港总量 2260.4万吨，环比减

少 32.9万吨。

上周，澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2514.8万吨，环比

减少 152.5万吨。澳洲发运量 1862.5万吨，环比减少 27.2万
吨，其中澳洲发往中国的量 1626.7万吨，环比增加 74.2万吨。

证监会恢复涉房上市公司并购重组及配套融资，房地

产政策面继续释放利好，市场情绪积极乐观；终端需求季节性

转弱，港口库存持续累积，现实面偏弱，但目前钢厂铁矿石库

存仍处于低位，冬储补库对价格具有较强的支撑作用；当前市

场处于弱现实与强预期的博弈阶段，市场的主导因素为乐观的

宏观预期和冬储补库支撑，价格震荡偏强运行。

煤

焦

现货市场，双焦稳中偏强运行。山西介休 1.3硫主焦

2150元/吨，蒙 5金泉提货价 1900元/吨，吕梁准一出厂价

2350元/吨，唐山二级焦到厂价 2450元/吨，青岛港准一焦平

仓价 2500元/吨。

各环节产销，山西多地受疫情影响，道路运输受限，

部分煤矿因出货不畅出现累库现象；焦钢企业厂内原料煤库

存多降至中低位水平，且中间投机贸易商询价采购增多，炼

焦煤市场需求尚可。

证监会：恢复涉房上市公司并购重组及配套融资。允许

符合条件的房地产企业实施重组上市，重组对象须为房地产

行业上市公司。募集资金用于存量涉房项目和支付交易对

价、补充流动资金、偿还债务等，不能用于拿地拍地、开发

新楼盘等。

宏观面持续释放利好，需求及冬储预期向好，冬储需

求增强情况下，双焦现货进入反弹阶段，持续支撑盘面；盘

面上焦炭继续反弹上探前高压力，焦煤夜盘突破前高，短期

仍旧偏强。不过目前生铁产量低位，焦煤供求转向宽松，仍

将限制双焦现货反弹空间，冲高后需注意节奏把握。

双焦震荡偏强走势，短线

思路，注意节奏把握。

（李岩）

铝 昨日沪铝弱势震荡，沪铝主力月 2212 合约收至 18690
元/吨，跌 205元，跌幅 1.08%。现货方面，28 日长江现货成

交价格 18780-18820 元/吨，跌 220元，升水 60-升水 100；广

东现货 18840-18900元/吨，跌 240元，升水 120-升水 180；华

通报 18830-18870元/吨，跌 230元。现货交投氛围回暖，持货

商习惯性挺价，下游采购积极性较上周明显高涨，接货商补货

意愿增强，整体成交表现稳中向好。

28日，SMM 统计国内电解铝社会库存 51.6万吨，较上

周四库存量下降 0.2 万吨，月度库存下降 9.7万吨，较去年同

期库存下降 49.8万吨。电解铝锭总库存目前已降至 50万吨左

右。

全球疫情蔓延加剧经济衰退担忧，美联储多位官员发表

鹰派讲话，美元指数走高，国内央行降准 25个基点，但市场

操作上，短线交易或观望。

（有色组）
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情绪仍然较弱。国内供应端减产与复产并存，北方地区因采暖

季环保和成本问题，河南、山东或有减产可能，四川、广西铝

厂复产持续推进。下游需求依旧清淡，且高铝价压制下游采购

积极性，但房地产刺激政策出台以及降准落地提振市场信心。

短期基本面供需及成本方面支撑力度均出现乏力的状态，而到

货不佳及高铝水带来的低库存或将维持，沪铝或横盘整理为

主。

天

胶

昨日美元指数反弹，欧美股市明显回落，美联储官员

鹰派发声称将加息到 2023年，并在 2023年达到通缩，高利率

将保持在 2023年甚至 2024年，与此同时欧央行同样表示了鹰

派加息言论，这对海外整体市场情绪带来打压。国内政策面

继续着力房地产企业的融资，这有利于改善房地产企业的投

资预期，有利于大宗工业品，不过疫情防控形势依旧紧张，

对天胶内需带来拖累。昨日国内工业品期货指数继续震荡，

市场受到政策面影响明显，对胶价带来波动影响为主。行业

方面，昨日泰国原料价格持稳为主，国内海南和云南胶水价

格上涨为主，对 RU带来一定成本支撑作用，截至 11月 27
日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 40.69万吨，较

上期增加1.38万吨，环比增幅3.52%，当前仍在季节性累库过

程。昨日国内天然橡胶现货价格上涨（全乳胶 12225元/吨，

+100/+0.82%；20号泰标 1335美元/吨，0/0%，折合人民币

9561元/吨；20号泰混 10750元/吨，+100/+0.94%），现货市

场观点分歧态度较为明显。

技术面：昨日 ru2301偏强窄幅震荡，胶价当前陷入中

旬以来的震荡区间，上方短期压力在 12900-13000，下方支撑

在12600-12700，整体保持11月以来的反弹局面，不过我们对

反弹的高度保持谨慎态度。

操作建议：暂时观望，关

注短期多空区间博弈的方

向。

（王海峰）

原

油

多名外交官表示，欧盟各国政府代表结束关于俄罗

斯原油价格上限的会议，但未达成协议。欧盟各国就将俄罗

斯原油价格上限设置在 62美元进行了讨论。国际政治研究机

构Eurasia Group称，欧佩克+将在下次会议上认真考虑新的减

产协议。欧洲央行行长拉加德当地时间 11月 28日在欧洲议会

就货币政策举行的听证会上表示，欧洲央行预计将在 12月举

行的货币政策会议上再次决定加息。拉加德同时呼吁欧盟委

员会和欧盟成员国执行可持续的财政政策，推动欧盟经济向

可持续和数字化转型，确保欧盟的经济安全。拉加德表示，

据欧洲央行的测算，2022年第三季度欧元区经济比上一季度

微增 0.2%。此前，欧洲央行发表的调查报告曾预测，今年第

三季度和第四季度欧元区经济将陷入衰退。油田服务公司贝

克休斯表示，美国石油钻机数量增加了 4台，至 627台，而天

然气钻机数量减少了 2台，至 155台，其他钻机数量保持不

变，为 2台。这使得石油钻井平台数量比去年同期增加了 160

操作思路以短期高位震荡

偏弱为主，关注布伦特原

油震荡区间 80-90美元/桶，

注意止盈止损。

（黄世俊）
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个，天然气钻井平台增加了 53个，其他钻井平台增加了 2
个。“今年 10月，欧盟每天仍从俄罗斯进口约 240万桶石

油。未来几个月，不仅俄罗斯需要寻找其他买家，欧盟也需

要其他供应商。其中大部分可能会发生，但可能不会完全、

平稳、快速、不受价格影响，”以马丁·拉斯为首的摩根士丹

利市场分析师在对 2023年初的展望中表示。美国石油期货曲

线本月第二次转向被称为期货溢价的看跌市场结构，交易员

们对一份乐观的政府报告不以为然。

操作建议: OPEC+或商讨在 12月会议上继续减产，

WTI在跌至年内最低点后反弹收涨，布伦特原油期货继续下

跌。1月WTI涨 0.96报 77.24美元/桶，涨幅 1.26%；1月布伦

特跌 0.44报 83.19美元/桶，跌幅 0.52%。
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