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道通早报

日期：2022 年 9 月 23 日

【经济要闻】

【国际宏观基本面信息】

1 美国初请失业金人数增加 21.3万人，略低于预期，续请失业金人数降至 137.9万人，也

低于预期。这一系列数据的证据表明，劳动力市场比几个月前看起来更强劲，因此为美联

储的货币紧缩提供了理由

2 英国央行基准利率从 1.75%升至 2.25%。英国央行称：货币政策委员会以 5:4的投票比例

决定加息 50个基点，3名委员支持加息 75个基点。委员会还投票决定从 10月 3日开始国

债销售，以 9-0决定在未来 12个月内将国债持有量减少 800亿英镑至 7580亿英镑。

3 日本央行一致投票决定维持其短期利率目标在负 0.1%，并维持 10年期公债收益率在近

零水准不变。日本当局自 1998年 6月以来首次出手买入日元兑美元

【国内宏观基本面信息】

1 国家发展改革委：十年来我国深入推进供给侧结构性改革 退出过剩钢铁产能 1.5亿吨以

上

【当日重要经济数据】

15:30 德国 9月Markit制造业 PMI初值 49.1 48.3
16:00 欧元区 9月Markit制造业 PMI初值 49.6 48.7
欧元区 9月Markit综合 PMI初值 48.9 48.2
欧元区 9月Markit服务业 PMI初值 49.8 49.0
21:45 美国 9月Markit制造业 PMI初值 514.5 51.1
美国 9月Markit服务业 PMI初值 43.7 45
美国 9月Markit综合 PMI初值 44.6

【证券指数思路】

三大指数低开反弹，截至收盘，沪指跌 0.27%，报 3108.91点，深成指跌 0.84%，报

11114.43点，创业板指跌 0.52%，报 2319.42点，科创 50指数涨 0.56%，报 975.87点。沪深

两市合计成交额 6384.48亿元，北向资金实际净卖出 36.49亿元。

22日我们判断走出低开高走/高开低走的逆向行情已经兑现，目前市场情绪面对利空信

息反应敏感。操作上也只能维持短线思路，继续轻仓观望，短线仓位这里继续关注大盘区

间震荡是否打破
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【分品种动态】

◆农产品

内外盘综述 简评及操作策略

豆

粕
隔夜外围美元收稳在 111.27 高位；人民币离岸价收升于

7.079。欧美股市续跌。投资者对美联储激进加息做出反应，科技股

遭抛售，成长股领跌。NYMEX11月原油上涨 0.55 美元，结算价报

每桶 83.49美元，稍早一度上涨超过 3美元。市场关注俄罗斯石油供

应问题，中国需求反弹，以及英国央行加息幅度低于一些人的预

期。芝加哥(CBOT)大豆周四收低，交易商称，受累于技术性卖盘以

及令人失望的周度出口销售数据。CBOT-11月大豆收跌 4-1/4美分，

结算价报每蒲式耳 14.57美元。12 月豆粕下跌 9.90美元，结算价报

每短吨 428.90 美元，但盘中高见指标合约 4 月末以来最高价位

443.80 美元。12月豆油上涨 1.46美分，结算价报每磅 66.46美分。

内部市场价差交易带动豆油相对豆粕上涨，逆转前三个交易日的跌

势。交易商等待更多有关美国大豆收割进展的消息，中西部地区作

物带的收割工作才刚刚开始。美国农业部报告显示，截至 9月 15日
当周，美国大豆出口销售为 44.64 万吨，低于 50-100 万吨的预估区

间。阿根廷罗萨里奥谷物交易所周三将该国 2022/2023 年度大豆产

量预估从 4,700万吨上修至 4,800万吨。美联储前一日宣布连续第三

次加息 75个基点后，宏观经济忧虑笼罩市场。ING分析师团队在报

告中称，“美联储承认衰退即将到来，而通胀不会很快下降，未来

痛苦将是巨大的。”

框架如前，美豆进入

收割季，等待与需求

对接。大连盘跟随。

1月油粕比在 2.26；
粕11－1逆差续扩至

614点。粕 1日内续

看围绕 4050上下的

波动，宜灵活。

（农产品部）

棉

花
美棉出口不好，美棉弱势震荡，12月合约最新价格在 96美分

附近。郑棉 1月合约 14000元获得支撑，1月最新价格在 14100元附

近。棉花现货价格在 15562 元，纱线价格在 24620 元。据美国农业

部（USDA），截至 9 月 15 日当周美国 2022/23 年度陆地棉净签约

7348吨（含签约 10206吨，取消前期签约 2858吨），较前一周减少

68%；装运陆地棉 52685 吨，较前一周增加 65%。净签约本年度皮

马棉 68吨，较前一周减少 73%；装运皮马棉 91 吨，较前一周减少

69%。新年度陆地棉签约 3016吨，无新年度皮马棉签约。本周美棉

出口数据表现不佳。新疆沙雅 籽棉价格在 3.75 元，市场也有各种

传言在 5-5.5 元附近，新疆疫情管控中。

综上，外棉围绕 90
美分震荡；国内籽棉

上市拉锯，国庆前籽

棉数量预期有限，短

线维持震荡，中长线

持空不变。

（苗玲）

◆工业品
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内外盘综述 简评及操作策略

钢

材

钢材周四价格大幅上涨，螺纹 2301合约收于 3765，热卷

2201合约收于 3821。现货方面，22日唐山普方坯出厂价报 3630
（+40），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)3940元（+30），
热卷现货价格(4.75mm)3910元（+60）。

据Mysteel数据，样本企业新增高炉检修 1座，影响铁水日产

量 1万吨、无新增复产消息；无新增电炉检修、复产消息；新增轧

线检修 1条，影响轧材日产量 0.2万吨、无复产轧线。

本周，五大品种钢材产量 979.05万吨，周环比增加 2.06万
吨。钢材总库存量 1590.46万吨，周环比减少 15.68万吨。其中，钢

厂库存量 502.03万吨，周环比增加 3.07万吨；钢材社会库存量

1088.43万吨，周环比减少 18.75万吨。

本周，Mysteel统计 40家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本

为 4190元/吨，周环比降 54元/吨。平均利润亏损 179元/吨，谷电利

润亏损 75元/吨。

钢材昨日价格大幅走高，宏观方面海外加息落地，利空影响

阶段性交易完毕，同时本周Mysteel周度产销存数据有所好转，产量

小幅上涨增幅逐渐减弱，表观消费量大幅回升，钢材库存再次回

落，节前消费强度得到证明。供应端长流程低利润，短流程负利润

的情况下后续产量或将走平，同时市场传言山西河北将有限产要

求，对钢材价格也有利多影响。

短期内预计钢价偏

强走势，短线跟随交

易。

(黄天罡)

铁

矿

石

昨日进口铁矿港口现货价格全天累计上涨 9-21。现青岛港 PB
粉 752涨 10，超特粉 666涨 15；曹妃甸港 PB粉 760涨 10，超特粉

671涨 14；天津港 PB粉 764张 12，混合粉 719涨 14；江内港 PB粉

785涨 13，超特粉 701涨 21；防城港 PB粉 759涨 9。
根据吨钢利润模型计算，螺纹即期毛利已经连续一个月在

20-90元/吨间波动，利润低位，加上钢企盈利率增速的收缓，九月底

之前高炉铁水或保持在 238-239万吨间，钢厂高炉持续复产动力支撑

不够，短期铁水即将见顶。

Mysteel统计 8月份全球除中国大陆外样本国家和地区生铁

产量为 3421万吨，环比增加 0.6%。

当前钢厂处于复产的尾声阶段，节前仍有一定的备货需求，

对矿石需求有一定的支撑作用，但在当前钢铁低利润环境下，补库

空间相对有限；终端需求仍较为疲弱，成材端的压力仍较为明显，

对原料的压制作用明显。

短期市场震荡运行，

建议短线或波段交

易；中期宽松格局不

变，保持逢高沽空思

路。

(杨俊林)
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煤

焦

现货价格，双焦走强，焦企提涨第二轮，幅度 100元/吨，尚

未落地。山西介休 1.3硫主焦 2100元/吨（+100），蒙 5金泉提货价

1950元/吨，加拿大主焦到港价 310美元/吨；吕梁准一出厂价 2450
元/吨，唐山二级焦到厂价 2550元/吨，青岛港准一焦平仓价 2700元
/吨。

本周焦炭产量下滑，不过库存有所积累。独立焦企产量 68.2
万吨，减 1.1，库存 118.2万吨，减 2.1，钢厂焦化 47.2万吨，增 0.1,
库存 648万吨，增 26.2，港口库存 313.8万吨，减 3.6。

本周焦煤库存环比基本持平。独立焦企库存 1051.6万吨，增

42.1，钢厂库存 823.3万吨，增 12，港口库存 484.3，减 21.2。
焦煤现货供求均衡偏紧，近期焦煤库存持续下滑，二十大前

国内焦煤产量有下滑可能，口岸蒙煤外运因疫情影响有所下滑，俄

煤因铁路征用外运也受限，现货价格逐步走强，节前补库需求预期

回升，也对短期双焦盘面形成提振；昨日公布的成材表需再度回

升，市场对终端需求预期好转，继续支撑双焦价格。

双焦突破区间上沿，

短期或延续偏强思

路。

（李岩）

铝 昨日沪铝低开高走，沪铝主力月 2210合约收至 1885元/吨，

涨 100元，涨幅 0.54%。现货方面，22日长江现货成交价格

18640-18680元/吨，涨 120元，贴水 60-贴水 20；广东现货 18650-18710
元/吨，涨 140元，贴水 50-贴水 10；华通报 18690-18730元/吨，涨

110元。今日铝锭现货跟随盘面上涨，持货商上下听闻成交，下游看

涨补货积极性有小幅提升，但实际交投状况差强人意。

22日，SMM统计国内电解铝社会库存 66.6万吨，较上周四

库存减少 0.9万吨，较本周一库存下降 1.9万吨，较去年同期库存下

降 12.2万吨，较 8月底库存月度减少 1.1万吨。本周国内铝下游加

工龙头企业开工率环比上周继续小幅上涨 0.7个百分点至 67.1%。

欧洲能源危机严峻，海外铝厂维持减产。国内电解铝投复产

进度减缓，云南电解铝减产规模或将继续扩大。下游需求疲弱暂无

好转，传统旺季特征并未显现。美联储加息落地，由于前期市场对

75个基点已有预期，对有色金属影响有限。铝锭库存持续降库，市

场对未来需求表现仍有好转预期，对铝价有一定支撑。

操作上，轻仓波段交

易，关注下游需求恢

复情况。

（有色组）
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天

胶

昨日欧美股市再度下挫，美元指数强势运行，英国央行加息

50个基点，另有多个国家跟随美联储加息，欧元区消费者信心指数

创下历史新低，海外整体市场承压明显。国内国常会强调推进基建

等投资项目，政策面延续宽松，而人民币继续贬值，有利于抬高天

胶的进口成本，对胶价有支撑影响。昨日国内工业品期货指数偏强

上冲，对胶价带来一定情绪提振，不过市场整体依旧承压，近期整

体市场波动料加大，对此需保持关注。行业方面，昨日泰国原料价

格稳中小涨，近期主产区降雨依旧偏多，影响割胶，对原料价格有

支撑，昨日国内海南和云南原料价格普涨，期货价格的持续走强拉

动原料价格上涨，带来干胶的成本支撑和提振作用。本周国内半钢

胎样本企业开工率为 64.76%，环比+6.86%，同比+12.02%，全钢胎

样本企业开工率为 61.08%，环比+13.10%，同比+7.61%，周内半钢

胎样本企业及全钢胎样本企业开工率均明显提升，全钢胎开工率提

升幅度更大，前期检修企业开工逐步恢复，带动样本企业开工率走

高。昨日国内天然胶现货价格小幅下跌（全乳胶 12150元/吨，

-25/-0.21%；20号泰标 1385美元/吨，-5/-0.36%，折合人民币 9667
元/吨；20号泰混 11020元/吨，-30/-0.27%），现货市场观望气氛继

续升温。

技术面：昨日 ru2301承压运行，窄幅震荡，上方 13300附近

继续体现出压力影响，不过胶价保持近期的反弹强势，下方短期支

撑在 13150附近，重要支撑在 13000附近。

操作建议：短线波段

交易为主，震荡思

路。

（王海峰）

原

油

国际原子能机构总干事格罗西：伊朗和国际原子能机构之

间悬而未决的问题不会消失，希望能在未来几天内会见伊朗官员。

EIA报告：09月 16日当周美国国内原油产量维持在 1210.0万桶/日
不变。美联储再度加息 75bp，2024年前不降息，超出市场预期。在

美联储加息背景下，全球经济体都缺少对于总需求的拉动能力。21
日，俄罗斯总统普京和国防部长绍伊古发表视频讲话，宣布即日起

进行部分动员。预计征召 30万名预备役人员，适用服过役的人、军

事统计专业毕业生、有战斗经验的人。将保护四地公投，捍卫领土

主权完整。欧盟委员会：大多数欧盟成员国实现了 15%的天然气使

用量削减目标。前期报告美国汽油、馏分油和成品油表需都同比较

弱，其中馏分油走弱幅度超预期。沙特阿美 CEO：能源不安全的真

正原因是对石油和天然气的投资不足，没有现成的替代方案，也没

有备用计划。供应端 OPEC9月报显示中小产油国产能仍然紧张，累

计产量缺口再创新高。且近期沙特表态若伊朗原油回归市场或油价

进一步下跌可能增加减产力度以支撑油价。据欧佩克官方数据供应

商之一 Argus Media发布的一份报告，欧佩克+8月份的石油日产量

低于目标水平。OPEC+新一轮会议要等到 10月初、近期亦无新的表

态，对经济前景的压力仍在延续，市场近期对全球经济的信心依然

不足。伊朗外交部发言人：全面恢复伊核协议的希望并没有变得暗

淡，伊朗仍然准备与国际原子能机构进行建设性合作。

操作思路以短期高

位震荡偏弱为主，关

注布伦特原油震荡

区间 85-95美元/桶，

注意止盈止损。

（黄世俊）
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操作建议: 市场关注点转向俄原油供应，对冬季供应紧张

的担忧超过了对全球经济衰退的担忧，英国央行加息幅度低于预

期，国际油价反弹。11月WTI涨 0.55报 83.49美元/桶，涨幅 0.7%；

11月布伦特涨 0.63报 90.46美元/桶，涨幅 0.7%。
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