
 

 

规划财富，成就梦想 

一、今日观点 

面对高涨的通胀形势，欧央行昨日会议决定维持三大利率不变，但是将在 7

月加息 25 个基点，且 9 月会继续更大幅度的加息，受此“鹰派”言论影响，欧债

大幅下挫，与此同时，欧央行下调今明两年的经济增长预期，而 IMF 预计也将在

下个月下调全球经济增长，这对天胶的全球需求预期不利。昨日欧美股市明显下

跌，料对全球金融市场带来情绪压力。国内工业品期货指数昨日承压回落，在持

续上涨近半个月之后，多空分歧开始加大，不过天胶与整个工业品期货的走势节

奏有所差异。行业方面，昨日泰国原料价格以回落为主，未来一周天然橡胶主产

区东南亚整体降雨量出现减少，其中泰国、越南、老挝、柬埔寨降雨量处于低位

状态，短期内有利于割胶工作开展。国内海南制浓乳胶水价格继续回落，而云南

产区原料价格昨日小幅上涨。截至 6 月 5 日，中国天然橡胶社会库存 104.87 万吨，

较上期（05 月 29 日）缩减 1.62 万吨，环比跌幅 1.52%，重回小幅回落走势，对胶

价仍有边际提振影响。昨日国内天然橡胶现货价格小幅上涨（全乳胶 13175 元/吨，

+150/1.15%；20 号泰标 1750 美元/吨，+10/+0.57%，折合人民币 11692 元/吨；20

号泰混 12900 元/吨，+50/+0.39%）。受端午假期拖累，本周轮胎开工率明显下滑。 

技术面：昨日 RU2209 冲高回落，多空分歧较大，且多头在反弹冲高后主动离

场，整体反弹不流畅，不过阶段性的，胶价走势依旧偏强，后市料仍以偏强震荡

为主，下方支撑在 13300-13350，上方压力在 13500-13550。 

操作建议：轻仓波段交易为主，暂以低买高平思路为主。 

二、相关要闻 

【国际宏观】 

1 欧洲央行维持三大利率不变，即再融资利率为 0%，边际贷款利率为 0.25%，存款利率为-0.5%，

并决定按原计划在 7 月 1 日结束净资产购买。欧洲央行同时确认，将在下月的货币政策会议

上加息 25 个基点，并在 9 月再次加息。 

2 欧洲央行调低欧元区经济增长预测，预计今明两年分别增长 2.8%、2.1%，较 3 月份预期分别

下调 0.9 个百分点、0.7 个百分点。欧洲央行同时大幅上调通胀预期，预计今明两年分别为

6.8%、3.5%，今年 3 月份预期分别为 5.1%、2.1%。 

3 国际货币基金组织（IMF）发言人表示，IMF 预计下个月将进一步下调其对 2022 年全球经济

增长的预期，此前世界银行和经合组织也下调了各自的预期。这将是 IMF 今年第三次下调预
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期。今年 4 月，IMF 已经将其对 2022 年和 2023 年全球经济增长的预期下调近一个百分点，

至 3.6%。 

4 高盛：预计欧洲央行将在 9 月和 10 月加息 50 个基点；预计欧洲央行 12 月加息速度将放缓至

25 个基点，直至明年 6 月最终利率达到 1.75%。 

5 美国上周初请失业金人数达到 22.9 万人，较前一周增加 2.7 万人，创 2021 年 7 月以来最大增

幅。截至 5 月 28 日当周的续请失业金人数为 130.6 万人，较前一周基本持平。 

【国内宏观】 

1 国家卫健委表示，聚集性疫情发生后，要根据疫情防控需要，科学制定核酸筛查策略，划定

核酸检测范围和频次，避免盲目扩大范围开展全员筛查；将受检人员按照风险等级由高到低

依次开展核酸检测。 

2 据海关统计，今年前 5 个月，我国进出口总值 16.04 万亿元人民币，同比增长 8.3%。其中，

出口 8.94 万亿元，增长 11.4%；进口 7.1 万亿元，增长 4.7%；贸易顺差 1.84 万亿元，扩大

47.6%。 

3 据中国中小企业协会发布，5 月份中国中小企业发展指数为 88.2，环比微降 0.1 点，降幅较 4

月有所收窄。 

【行业资讯】 

 

三、现货市场详情 

 基本面数据信息 
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现
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数
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名称 单位 较前日涨跌 2022-06-09 2022-06-08 2022-06-07 2022-06-06 2022-06-02

泰国生胶片 泰铢/公斤 #N/A #N/A 65.88 65.00 65.69 65.50

泰国烟胶片 泰铢/公斤 0.41 70.55 70.14 70.23 71.19 70.77

泰国胶水 泰铢/公斤 -0.80 66.50 67.30 67.30 67.30 67.30

泰国杯胶 泰铢/公斤 0.10 48.90 48.80 49.00 49.30 48.80

云南生胶胶水 元/吨 -100 13150 13250 13250 12650 12650

泰国20号标胶
（船货）

美元/吨 10 1745 1735 1735 1735 1735

泰国3号烟片 美元/吨 10 1745 1735 1735 1735 1735

印尼20号标胶
（现货）

美元/吨 0 1740 1740 1740 1740 1740

云南国营全乳
胶

元/吨 100 12850 12750 12750 12800 12750

泰混现货 元/吨 50 12900 12850 12800 12900 12900

越南3L 元/吨 100 13100 13000 12950 13100 13050

丁二烯（华东
市场）

元/吨 0 12467 12467 12400 12000 11600

丁苯1502(齐鲁
石化)

元/吨 0 13000 13000 13000 13000 12800

顺丁BR9000
（齐鲁石化）

元/吨 500 15000 14500 14500 14500 14200

期货价格
上期所天胶活
跃合约收盘价

元/吨 125 13395 13270 13195 13350 13380

全乳现货-丁苯
1502

元/吨 100 -150 -250 -250 -200 -50 

RU主力期货-泰
混现货

元/吨 75 495 420 395 450 480

RU主力合约基
差

元/吨 -25 -545 -520 -445 -550 -630 

库存增减
上期所天胶注
册仓单

吨 -230 252180 252410 252560 253310 252830

产地原料

船货及保
税区美金

人民币
现货

关键价差

合成胶

 

乳胶市场：国内天然胶乳现货紧俏，但贸易商意图获利了结，落袋为安，下游制品企业需求惨淡，市

场交易较为冷清，价格存在议价空间，实单商谈。 

国产胶及混合胶市场：贸易商报盘氛围一般，场内观望情绪仍存，询盘采购积极性平稳，大多为轮仓

换月交投为主。美金内盘贸易商报盘活跃度尚可，现货市场报价较上一交易日小幅整理为主，下游工厂少

量买货。国产胶今日胶价上涨为主，盘中贸易商报盘积极性好，买盘采购氛围一般，成交一般，较昨日有

所增加 

轮胎市场：市场终端需求无明显利好指引，走货较为缓慢，低价货源出货相对顺畅，一级代理商库存

充足，部分存补货行为，但近期轮胎企业促销政策消息溢出，代理商补货意愿暂缓，等待市场政策指引。 
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三、重要数据走势跟踪 

泰国胶水 全钢胎

泰国杯胶 半钢胎

全乳-顺丁

全乳-丁苯

66.50 -0.80

48.90 0.10

环比

泰国胶水和杯胶价格走势 轮胎开工率

最新值 环比最新值

最新值

上期所期货仓单库存 全乳胶对合成胶升水

-2150 -400

环比

最新值 最新值 环比

-545 -25

环比

基差库存 40.86 0.52%

53.03 -3.06

63.36 -1.56

青岛地区天胶库存 主力合约基差
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最新值
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