
 

 

规划财富，成就梦想 

一、今日观点 

昨日世界银行发布《全球经济展望》报告，将 2022 年全球经济增长预期下调

至 2.9%，较 1 月份 4.1%的预测下降 1.2 个百分点，并警告存在滞胀风险，这不利

于天胶的全球需求预期。另一方面，面对衰退的可能情境，市场对美联储在年底

停止加息仍有一定期待。昨日欧美股市互有涨跌，市场情绪波澜不惊。国内工业

品期货指数昨日小幅回调后继续冲高，整体依旧保持偏涨势头，对胶价带来一定

托底支撑作用。行业方面，昨日泰国原料价格小幅回落，未来一段时间东南亚主

产区降水减弱，有利于胶水产出，对原料价格形成压力。国内浓乳下游需求惨淡，

海南地区制浓乳胶水价格继续下跌，云南地区天胶原料价格持稳。截至 6 月 5 日，

青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 36.67 万吨，较上期缩减 0.63 万吨，环比

下跌 1.69%，止涨下跌，边际上利好胶价。昨日天然橡胶现货价格小幅下跌（全乳

胶 12975 元/吨，-150/-1.14%；20 号泰标 1740 美元/吨，持稳，折合人民币 11597

元/吨；20 号泰混 12800 元/吨，-100/-0.78%），人民币干胶市场场内询盘采购依旧

活跃，有利于支撑胶价。 

技术面：昨日 RU2209 下探回升，5 月以来的反弹显著受阻，不过 RU2209 在

13100 上方的支撑较为强劲，多空料展开区间拉锯模式，上方压力在 13350 附近。 

操作建议：轻仓波段交易，区间思路。 

二、相关要闻 

【国际宏观】 

1 世界银行发布《全球经济展望》报告，将 2022 年全球经济增长预期下调至 2.9%，较 1 月份

4.1%的预测下降 1.2 个百分点，并警告存在滞胀风险。 

2 澳洲联储宣布加息 50 个基点至 0.85%，超出市场预期的加息 25 个基点。澳洲联储表示，加

息 50 个基点主要是考虑到当前的通胀压力，澳大利亚的通胀大幅上升，而电力和天然气价格

上涨以及近期汽油价格上涨意味着，短期内通胀可能会高于一个月前的预期。预计未来几个

月将采取更多措施使货币政策正常化。 

3 日本央行行长黑田东彦表示，将以收益率曲线控制政策为支撑，保持强有力的宽松政策。日

本经济将保持复苏趋势，预计 CPI 将保持 2%左右的涨幅。 

4 欧元区 6 月 Sentix 投资者信心指数为-15.8，预期-20，前值-22.6。机构表示，尽管形势的改善

和期望值乍一看可能令人印象深刻，但这不太可能标志着形势的好转。 

5 英国 5 月 Markit 综合 PMI 终值为 53.1，为 2021 年 2 月以来新低，但好于之前公布的初值 51.8。
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5 月 Markit 服务业 PMI 终值为 53.4，也高于初值 51.8。 

【国内宏观】 

1 财政部、税务总局公告，扩大全额退还增值税留抵税额政策行业范围，纳入“批发和零售业”、

“农、林、牧、渔业”、“住宿和餐饮业”、“居民服务、修理和其他服务业”、“教育”、“卫生

和社会工作”和“文化、体育和娱乐业”企业（含个体工商户），自 2022 年 7 月 1 日起执行。 

2 人社部发布统计公报显示，2021 年末全国就业人员 74652 万人，其中城镇就业人员 46773 万

人。第一产业就业人员占就业总人数的 22.9%；第二产业就业人员占 29.1%；第三产业就业

人员占 48%。2021 年全国农民工总量 29251 万人，比上年增加 691 万人，增长 2.4%。 

【行业资讯】 

1 据证券时报，上海本地的多数汽车产业链相关企业已陆续复工复产；受益于此，今年 5 月，

国内汽车产销量也随之恢复；兴业证券分析称，各地复工复产稳步推进，且中央地方密集出

台汽车消费支持政策，有望促进后续终端汽车消费，判断汽车板块下半年有望实现景气反转。 

 

三、现货市场详情 

 基本面数据信息 
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名称 单位 较前日涨跌 2022-06-07 2022-06-06 2022-06-02 2022-06-01 2022-05-31

泰国生胶片 泰铢/公斤 -0.69 65.00 65.69 65.50 #N/A 65.25

泰国烟胶片 泰铢/公斤 -0.96 70.23 71.19 70.77 70.70 70.22

泰国胶水 泰铢/公斤 0.00 67.30 67.30 67.30 67.00 66.80

泰国杯胶 泰铢/公斤 -0.30 49.00 49.30 48.80 48.70 48.45

云南生胶胶水 元/吨 600 13250 12650 12650 12650 12900

泰国20号标胶
（船货）

美元/吨 0 1735 1735 1735 1725 1705

泰国3号烟片 美元/吨 0 1735 1735 1735 1725 1705

印尼20号标胶
（现货）

美元/吨 0 1740 1740 1740 1730 1720

云南国营全乳
胶

元/吨 -50 12750 12800 12750 12700 12700

泰混现货 元/吨 -100 12800 12900 12900 12850 12850

越南3L 元/吨 -100 13000 13100 13050 12950 12950

丁二烯（华东
市场）

元/吨 400 12400 12000 11600 11600 11600

丁苯1502(齐鲁
石化)

元/吨 0 13000 13000 12800 12800 12800

顺丁BR9000
（齐鲁石化）

元/吨 0 14500 14500 14200 14200 14200

期货价格
上期所天胶活
跃合约收盘价

元/吨 -155 13195 13350 13380 13320 13230

全乳现货-丁苯
1502

元/吨 -50 -250 -200 -50 -100 -100 

RU主力期货-泰
混现货

元/吨 -55 395 450 480 470 380

RU主力合约基
差

元/吨 105 -445 -550 -630 -620 -530 

库存增减
上期所天胶注
册仓单

吨 -750 252560 253310 252830 253730 253840

产地原料

船货及保
税区美金

人民币
现货

关键价差

合成胶

 

乳胶市场：下游制品企业大面积停工，需求惨淡，现货成交不易，叠加海南产区原料价格大跌，市场

高价难以维持，成交价格下移。 

国产胶及混合胶市场：人民币干胶市场，贸易商报盘氛围回落，场内询盘采购活跃，整体交投尚可。

美金内盘贸易商报盘积极性一般，商家采购询盘情绪较佳，场内交投积极。国产胶盘中贸易商报盘积极性

好，买盘采购氛围一般，成交一般，下游工厂仅刚需采货，宁波地区现货偏紧，上海地区可提货。 

轮胎市场：端午假期后，部分检修企业开工逐步提升中，仍有部分企业处检修期，整体样本开工处于

节后恢复阶段。企业出货一般，整体库存较为充足。 
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三、重要数据走势跟踪 

泰国胶水 全钢胎

泰国杯胶 半钢胎

全乳-顺丁

全乳-丁苯

67.30 0.00

49.00 -0.30

环比

泰国胶水和杯胶价格走势 轮胎开工率

最新值 环比最新值

最新值

上期所期货仓单库存 全乳胶对合成胶升水

-1750 -50

环比

最新值 最新值 环比

-445 105

环比

基差库存 40.86 0.52%

56.09 -0.04

64.92 0.75

青岛地区天胶库存 主力合约基差

-250 -50

最新值

252560 -750 

环比

仓单库存
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