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道通早报 

日期：2022 年 3 月 1 日 

 

【经济要闻】 

 
【国际宏观基本面信息】 
1  美国和其他主要石油消费国正考虑从紧急储备中释放 7000 万桶石油。官员表示，这些国

际能源署（IEA）成员国最早可能在周一或周二同意释放国家战略石油储备。 
 
【国内宏观基本面信息】 
1  国务院新闻办公室定于 2022 年 3 月 2 日（星期三）下午 3 时举行新闻发布会，请中国银

行保险监督管理委员会主席郭树清介绍促进经济金融良性循环和高质量发展有关情况，并

答记者问 
2  国家发展改革委价格司、财金司与市场监管总局价监竞争局赴大连商品交易所开展联合

调研。调研组与大连商品交易所召开专题会议，分析近期铁矿石市场运行情况，共同排查

现货和期货市场异常交易行为，研究加强现货期货市场联动监管和市场建设等相关工作。 
3  人民银行货币政策司发布文章《稳健的货币政策支持高质量发展》指出，下一步，要按照

党中央、国务院部署，稳健的货币政策灵活适度，坚持稳字当头、稳中求进，根据形势变

化和经济高质量发展的要求，灵活适度调节货币政策的力度、节奏和重点，引导金融机构

有力扩大信贷投放，增强信贷总量增长的稳定性，引导信贷结构稳步优化，促进降低企业

综合融资成本。 
 
【重要信息及数据关注】 
09:30 中国 2 月官方非制造业 PMI 51.1 50.7  
09:30 中国 2 月官方制造业 PMI 50.1 49.8  
中国 2 月官方综合 PMI 51  
09:45 中国 2 月财新制造业 PMI 49.1 49.1 
17:00 欧元区 2 月 Markit 制造业 PMI 终值 58.4 58.4 
22:45 美国 2 月 Markit 制造业 PMI 终值 57.5 57.5  
23:00 美国 2 月 ISM 制造业 PMI 57.6 58 
 
【指数分析】 
 三大指数低开后小幅反弹并震荡 ,截至收盘，沪指涨 0.32%，报 3462.31 点，深成指涨

0.32%，报 13455.73 点，创业板指涨 0.89%，报 2881.31 点。2 月 A 股收官，沪指累计上涨

3%，深成指累计上涨 0.96%，创业板指累计下跌 0.95%。两市合计成交额 9491.2 亿元，此

前连续 3 个交易日超过一万亿元；北向资金实际净流入 20.47 亿元。 
   前期对于海外通胀和地缘政治等因素的担忧，市场情绪出现较大回落，短期来看，以原
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油为代表的国际大宗商品价格显著抬升，进而推动通胀压力的上行延续，在外部不确定性

的提高背景下，资产价格波动率上升。于国内市场而言，长期主导因素在于经济周期表现，

大概率还是继续震荡，防御性短线。  
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【分品种动态】 

◆农产品 
 

内外盘综述 简评及操作策略 

豆

粕 

隔夜外围美元收低于 96.70 部位；人民币离岸价收升于 6.311。
欧美股市涨跌互现。在俄乌冲突中西方加大对俄制裁力度，投资者

偏向避险标的。美国原油(WTI)收盘上涨 4.13 美元，报 95.72 美元，

盘中一度触及 99.10 美元。随着西方盟国对俄罗斯实施更多制裁，

并阻止俄罗斯一些银行进入全球支付系统，这可能会对俄罗斯的石

油出口造成严重影响。芝加哥(CBOT)大豆跳升，因担心俄罗斯对乌

克兰采取特别军事行动，将限制黑海地区的植物油出口。CBOT 指

标 5 月大豆收高 52-1/4 美分，结算价报每蒲式耳 16.36-3/4 美元，上

周四曾触及 17.59-1/4 美元，为交投最活跃合约自 2012 年 9 月以来

最高。CBOT5月豆粕收升3.60美元，结算价报每短吨 446.30美元。

CBOT5 月豆油收升 3.59 美分，结算价报每磅 72.52 美分，上周四触

及交投最活跃合约纪录新高 74.58 美分。美国农业部报告称，民间

出口商报告向中国出口销售 13.6 万吨大豆，2022/2023 市场年度付

运。民间出口商报告向未知目的地出口销售 12 万吨大豆，

2021/2022市场年度付运。美国农业部亦报告，截至2月24日当周，

美国大豆出口检验量为 735,278 吨，分析师预估区间介于 50-110 万

吨，前一周修正为 1,043,138 吨，初值为 975,102 吨。当周，对中国

大陆的大豆出口检验量为 447,448 吨，占出口检验总量的 61%。农

业咨询公司AgRural表示，截至上周四，巴西 2021/22年度大豆收割

率为 44%，受主产区马托格罗索州推动，而一周前和去年同期分别

为 33%和 25%。马来西亚 BMD 毛棕榈油期货收于纪录高位附近，

八个交易日来第七日上涨，此前西方国家对俄罗斯实施新的制裁，

引发对全球供应收紧的担忧。俄罗斯和乌克兰占到全球葵花籽油出

口量的 80%左右，而葵花籽油与豆油在市场上互为竞争对手。咨询

机构战略谷物（Strategie Grains）表示，俄罗斯对乌克兰的军事行动

预计将令乌克兰油籽作物的加工和出口暂停至少一个月，并限制葵

花籽油向欧盟地区的流动。框架如前，美豆在诸多因素共振下保持

高位区间波动，巴西大豆上市也限制涨幅。大连盘跟随。5 月油粕

比反弹至 2.73；粕 5－9 逆差做扩至 129 点。粕 5 日内看 3850－3900
的波动，宜灵活。 

5 月油粕比反弹至

2.73；粕 5－9 逆差

做扩至 129 点。粕 5
日内看 3850－3900
的波动，宜灵活。 
        
 
（农产品部） 

棉

花 

国内：棉花现货指数 CCI3128B 报价至 22771 元/吨（-45）；期

现价差-2051（05 合约收盘价-现货价），涤纶短纤报价 7550 元/吨(-
100)，黏胶短纤报价 13200 元/吨（-300）；CY Index C32S 报价 29115
元/吨（-80），FCY Index C32S(进口棉纱价格指数)报价 31208 元/吨
（-322）；郑棉仓单 18448 张(+60)，有效预报 809（-162）。据全国

棉花交易市场数据统计，截止到 2022 年 2 月 27 日，新疆地区皮棉

累计加工总量 527.46 万吨，同比减幅 6.93%。其中，自治区皮棉加

上周四提醒美棉 5
月回调位置关注 115
附近，郑棉回调位

置先看 20000 关

口，目前看美棉到

了相应的目标位

置，郑棉也向目标
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工量 327.2 万吨，同比减幅 7.93%;兵团皮棉加工量 200.26 万吨，同

比减幅 5.04%。27 日当日加工增量 0.24 万吨。国外：印度/巴基斯坦

棉价松动，印度 S6 报 131 美分。得州南部地区近日有零星小雨，短

期内有阵雨概率，气温偏低，低于往年正常水平。格兰德流域地区

部分农户已经完成玉米作物的播种，棉农方面仍在等待最佳播种窗

口期。至 2 月 24 日，2021/22 年度美国新花累计分级检验 383.99 万

吨，2 月 18 日至 2 月 24 日，美国 2021/22 年度新花分级检验 1.55 万

吨。整体上，俄乌第一次会谈，进入 3 月市场关注美联储加息情

况；行业面，在当下的时间窗口下，高棉价下，下游尚没看到很强

的承接力度，再叠加偏空的种植预期，棉价窄幅波动或者向下回调

的概率大。 

位靠近，操作上，

前期空单逢低兑

利，新仓暂观望。

（苗玲） 
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◆工业品 

 

内外盘综述 简评及操作策略 

钢

材 

钢材：钢材周一价格大幅回涨，螺纹 2105 合约收于 4749，热

卷 2105 合约收于 5051。现货方面，28 日唐山普方坯出厂价报 4550
（+20），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4780 元

（+30），热卷现货价格(4.75mm)4970 元（+110）。 
国家统计局发布《2021 年国民经济和社会发展统计公报》，报告提

出经初步核算 2021 年全年国内生产总值为 1143670 亿元，比上年增

长 8.1%，两年平均增长 5.1%。全年粗钢产量 103524.3 万吨，同比

降 2.8%；钢材产量 133666.8 万吨，同比增 0.9%。 
Mysteel 调研五大钢材下游制造行业数十家代表企业结果显示，在基

建发力，地产纠偏的背景下，预计 3 月建筑业用钢或有所回升。制

造业方面，3 月均进入生产旺季，企业生产订单环比增加，对板材

的需求环比也将增加，但同比来看，除汽车、造船行业需求增长

外，其他行业需求同比将不及去年同期，预计 3 月用钢需求将呈现

环比明显回升，同比下滑的情况。 
钢材产量方面冬奥结束后华北地区长流程逐步恢复，但当前两会及

残奥会即将召开，环保要求的限产仍然持续，短流程利润影响恢复

整体偏慢。需求端下游复工复产本周预计将恢复至 8 成，钢材需求

还未进入旺季水平，现实需求恢复较慢。 

短期看钢材价格预

计震荡走势，短线

跟随操作，关注后

续产量回升和消费

兑现情况。 
(黄天罡) 

铁

矿

石 

昨日进口铁矿港口现货全天价格上涨 6-24。现青岛港 PB 粉

878 涨 17，超特粉 543 涨 23；曹妃甸港 PB 粉 885 涨 24，超特粉

578 涨 6；天津港 PB 粉 888 涨 13，超特粉 578 涨 18；江内港 PB 粉

923 涨 24，混合粉 705 涨 10；鲅鱼圈港 PB 粉 931 涨 18；防城港港

PB 粉 901 涨 20。 
      本期 Mysteel 澳洲巴西铁矿石发运总量 2301.2 万吨，环比增加

183.4 万吨；澳洲发运量 1748.4 万吨，环比增加 38.4 万吨；其中澳

洲发往中国的量 1453.3 万吨，环比增加 35.3 万吨；巴西发运量

552.8 万吨，环比增加 145.0 万吨。 
       2 月 21 日-2 月 27 日，中国 47 港铁矿石到港总量 1929.3 万吨，

环比减少 208.0 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 1845.2 万吨，环

比减少 227.1 万吨；北方六港铁矿石到港总量为 770.5 万吨，环比

减少 250.9 万吨。 
       夜盘铁矿石价格震荡运行，需求端，冬奥会之后部分钢厂陆续

复产，残奥会和两会之后，钢厂复产将会加速，对原料的需求将会

提升；供应端，巴西雨季基本结束，澳洲暂无飓风扰动，后期供应

或将有所回升；同时，政策对铁矿石的监管压力依然明显。 

预计近期铁矿石市

场区间震荡运行为

主，短线交易，关

注钢厂的复产情况

和铁矿石的政策导

向。 
(杨俊林) 
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煤

焦 

现货市场，双焦价格稳中向好。山西介休 1.3 硫主焦 2350 元/
吨（+200），蒙 5 金泉提货价 2450 元/吨（+150）；吕梁准一出厂

价 2700 元/吨（+200），唐山二级焦到厂价 2850 元/吨（+200），

青岛港准一焦平仓价 3000 元/吨（+200）。 
各地产销，煤矿新增订单较多，场地炼焦煤库存下滑，议价权重新

回归上游，短期内市场仍向好运行。焦企开工率上升，生产积极性

提高，但因焦煤成本攀升，焦企成本压力变大，继续提涨焦炭价格

意愿较强。钢厂高炉继续复产，部分低库存钢厂积极补库，焦炭采

购需求较好。 
双焦延续震荡，一方面盘面对利好已经有一定程度消化，钢厂逐步

复产也增加市场对终端需求能否旺盛的担忧。另一方面，燃料库存

偏低、二季度焦煤退出保供的背景下，双焦旺季供求仍维持偏紧预

期，盘面平水现货后低位支撑依旧较强。 

双焦低位回升后，

仍 需 关 注 高 位 压

力，料震荡走势，

暂时观望。 
（李岩） 

铝 昨日沪铝偏弱震荡，沪铝主力月 2204 合约收至 22855 元/
吨，涨 20 元，涨幅 0.09%。现货方面，28 日长江现货成交价格

22680-22720 元/吨，跌 120 元；广东南储报 22680-22740 元/吨，跌

120 元；华通报 22730-22770 元/吨，跌 120 元。现货流通货源增

加，出货商积极性强，而接货方仍压价按需采购为主，成交表现清

淡。 
28 日，SMM 统计国内电解铝社会库存 111.7 万吨，较上周四累库

1.8 万吨，三地贡献主要增量，其中无锡累库 1.2 万吨，南海累库

0.8 万吨，巩义累库 0.7 万吨；天津地区持平；杭州去库 0.5 万吨，

重庆地区去库 0.2 万吨，上海去库 0.1 万吨。下游消费逐步复苏，

铝社会库存增速放缓。 
夜盘铝价震荡走弱，跌 0.22%。目前俄乌战争爆发，能源价格飙

升，俄罗斯或面临最严厉经济制裁，海外铝供应受限预期进一步加

剧。国内云南、内蒙等地减产产能缓慢复产，产量同比增幅尚未转

正，且海外铝价高企进口窗口持续关闭，供应上仍存缺口。北方氧

化铝厂陆续恢复生产，氧化铝供应开始过剩。需求端，下游加工企

业逐渐复产，开工率稳步回升，在地产存量施工、竣工以及基建项

目带动下，可以期待季节性消费回暖。 

操作上偏多思路对

待，逢低买入为主。

（有色组） 
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镍 

& 

不

锈

钢 

2 月 28 日，1#进口镍价格 181300 元/吨(+1700)；华南电解镍

(Ni9996)现货平均价 181200 元/吨(+1100)；无锡太钢 304/2B 卷板

(2.0mm)价格元/吨 20000(-200)；无锡宝新 304/2B 卷板(2.0mm)价格

19650 元/吨(-100)。 
截止 2 月 25 日，镍矿港口库存合计(10 港口)639.71 万吨(周-
38.91)；2022 年 2 月 24 日全国主流市场不锈钢社会库存总量 84.01
万吨，较上期增 2.19%。其中冷轧不锈钢库存总量 52.92 万吨，较

上期增 5.67%，热轧不锈钢库存总量 31.10 万吨，较上期减 3.23%，

本周不锈钢社会库存增幅继续收窄。 
2 月 28 日民营 304 四尺冷轧不锈钢价格跌 200 至 18300 元/吨。目

前废不锈钢工艺冶炼 304 冷轧利润率 2.3%；外购高镍铁工艺冶炼

304 冷轧利润率-6.0%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304 冷轧利润率-
19.1%；一体化工艺冶炼 304 冷轧利润率-0.2%。 
鉴于感染奥密克戎新冠变种病毒的轻症状特性，其全球大流行相当

于给全球易感人群打了一次新冠疫苗，从而有利于控制重症状特性

新冠及变种病毒的扩散，进而有利于全球消费特别是可选消费的复

苏。春节后镍产业链中下游补库需求减弱，同时下游消费需求将面

临季节性下滑，主要表现是不锈钢开始累库，镍期价短期将面临一

定需求下滑的压力。 

操作上，建议短线

交易。 
（甘宏亮） 

动

力

煤 

2 月 28 日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 940 元/吨
(-)。秦皇岛港库存为 492 万吨(+1.5)。 
截至 2022 年 2 月 25 日，Mysteel 统计 55 个港口样本动力煤库存

3785.1，环比减 78.7；其中东北区域港口库存 178.5，环比减 22.9，
环渤海区域港口库存 1653.7，环比减 15.5，华东区域港口库存

552.9，环比增 2.1，江内区域港口库存 538.0，环比减 4.5，华南区

域港口库存 862.0，环比减 38。（单位：万吨） 
随着秋冬供暖消费旺季的结束和春节假期临近工业消费需求的下

滑，动力煤消费需求有望再度承压，但是现在商品大的市场氛围仍

旧偏多特别是能源类商品。 

操作上，建议短线交

易。 
（甘宏亮） 
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天

胶 

昨日欧美股市下探回升，但整体仍收跌，欧美等国对俄罗斯的制裁

力度不断加码，而俄乌的谈判预计将充满波折，对全球金融市场继

续带来波动和风险，同时拖累全球经济的复苏，与此同时，欧美等

国加息的进程也将受到影响，对于胶价的影响略偏空。国内政策面

继续力促经济增长以达到稳定经济的目的，国内大宗工业品保持偏

高位置波动的局面，关注多空未来的博弈方向，对胶价带来波动和

压力影响。行业方面，昨日泰国原料价格以小幅上涨为主，泰国胶

水价格涨破 70 至 70.5，不过泰南的降水进入尾声，原料价格偏高带

来风险。国内轮胎市场持续恢复，轮胎开工率逐步走高回归正常，

不过近期国际形势紧张，对部分国家的轮胎出口料带来负面影响。

昨日国内现货胶价走弱，现货市场有业者保持逢低买入的思路，有

利于对胶价带来支撑，上海 20 年 SCRWF 主流价格在 13100—13150
元/吨；上海地区 SVR3L 参考价格在 13000—13150 元/吨；云南市场

国产 10#胶参考价格在 12200—12300 元/吨。技术面：昨日夜盘

RU2205 再度破位大跌，13800-14000 的重要支撑带被击破，2 月中

旬以来的跌势扩大，后市进入下探寻底的状态. 

操作建议：持空者

可暂持，暂保持偏

空 思 路 ， 但 不 追

空。（王海峰） 
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