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道通期货黑色日报（2022.02.28）

一、观点简述

钢材：钢材产量延续节后回升态势，消费需求回升较预期中偏慢，钢材总库存周度环比增加，库存整体水平同

期仍处偏低位置。钢材产量方面冬奥结束后华北地区长流程逐步恢复，但环保要求的限产仍然持续，短

流程利润影响恢复整体偏慢。需求端下游复工复产本周预计将恢复至 8成，钢材需求还未进入旺季水平。

短期看钢材价格预计震荡偏弱走势，短线跟随操作，关注后续产量回升和消费兑现情况。

铁矿：铁矿石市场后期将呈现供需双增状态，需求端，随着冬奥会结束，部分钢厂陆续复产，本周日均铁水产

量环比回升 5.85至 208.85万吨，两会之后，钢厂复产将会加速，对原料的需求将会提升；供应端，巴

西雨季基本结束，澳洲暂无飓风扰动，后期供应或将有所回升；同时，政策对铁矿石的监管压力依然明

显；预计近期铁矿石市场震荡偏弱运行为主，建议短线或波段交易，关注钢厂的复产情况和铁矿石的政

策导向。

煤焦：目前双焦现货逐步好转，但盘面对利好已经有一定程度消化，上周五提示不宜追高。钢厂逐步复产也增

加市场对终端需求能否旺盛的担忧，短期有回调压力。不过终端需求仍在恢复、钢材库存偏低、二季度

焦煤退出保供的背景下，尚不存在下跌的基础，盘面回调、平水现货后低位支撑依旧较强。结合盘面，

上周五双焦回调幅度加大，近期料震荡走势，暂时观望。

镍系：鉴于感染奥密克戎新冠变种病毒的轻症状特性，其全球大流行相当于给全球易感人群打了一次新冠疫苗，

从而有利于控制重症状特性新冠及变种病毒的扩散，进而有利于全球消费特别是可选消费的复苏。春节

后镍产业链中下游补库需求减弱，同时下游消费需求将面临季节性下滑，主要表现是不锈钢开始累库，

镍期价短期将面临一定需求下滑的压力。操作上，建议短线交易。

动煤：随着秋冬供暖消费旺季的结束和春节假期临近工业消费需求的下滑，动力煤消费需求有望再度承压，但

是现在商品大的市场氛围仍旧偏多特别是能源类商品。操作上，建议短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国商务部数据显示，美国 1 月 PCE 物价指数同比上涨 6.1%，超出预期值 6%，前值修正值为 5.8%，

是 1982 年以来的最高水平，为美联储 2%目标的 3 倍。

2、美联储重申，在美国就业市场活跃的情况下，“很快”加息以应对通胀将是适宜的，奥密克戎变异毒

株等问题造成的美国经济放缓应当是暂时的。乌克兰危机是不确定性之源。

3、美国国务院官员表示，拜登政府不会制裁俄罗斯原油。

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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4、欧洲央行行长拉加德表示，将竭尽所能维护物价稳定和欧元区的金融系统。欧洲央行将确保现金和流

动性可用，并在设定货币政策路线时确保可选则性和灵活性。“欧洲央行随时准备在其职责范围内采取任何必

要的行动，以确保欧元区物价稳定和金融稳定”。

5、美国证券交易委员会拟要求些投资者机构或将被要求每月向 SEC 报告他们与卖空相关的活动以增加该

领域的监督透明度。

【国内宏观基本面信息】

1、中共中央政治局会议：坚定不移深化改革，激发市场主体活力。深入实施创新驱动发展战略。坚定实

施扩大内需战略，推进区域协调发展和新型城镇化。大力抓好农业生产，促进乡村全面振兴。扩大高水平对外

开放，推动外贸外资平稳发展。持续改善生态环境，推动绿色低碳发展。防范化解金融风险，守住不发生系统

性风险的底线。

2、本周为维护月末流动性平稳，央行在公开市场连续 3次加码逆回购规模，单周累计净投放资金达 7600

亿元，创下两年来新高。

【重要行业资讯】

1、双休日，河北唐山普碳方坯价格小涨，建筑钢价表现分化

双休日，河北唐山方坯累计上涨 20 元报 4550 元，较上周下跌 120 元；全国在营业市场建筑钢价走势不一，

其中，北方少数钢厂补跌，南方钢厂托市，局部市场低位回升。

2、发改委产业司组织召开 2022 年钢铁行业工作座谈会

近日，国家发展改革委产业司负责同志组织召开 2022 年钢铁行业工作座谈会。会上，发展改革委产业司、

工业和信息化部原材料司、生态环境部大气司、统计局工业司、中国钢铁工业协会等与会同志，围绕进一步巩

固提升钢铁去产能成果、推动钢铁行业绿色低碳转型升级、持续推进兼并重组提出了意见建议，并就 2022 年

推进钢铁行业供给侧结构性改革、促进钢铁行业高质量发展等重点工作进行了深入沟通交流。

3、国际金融协会：未来商品价格或飙升

国际金融协会执行副总裁 Clay Lowery 认为，欧美的新制裁措施可能会对俄罗斯经济及其银行体系造成

严重破坏，加剧正在发生的银行挤兑和美元化，造成俄罗斯卢布抛售，外储流失。对全球经济的最大影响或在

贸易。虽然新制裁对能源业影响尚未明晰，毫无疑问新制裁将使俄罗斯更难出口能源和其他商品，未来商品价

格或飙升。

三、品种详情

品

种
基本面分析
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钢材：钢材周五盘面价格宽幅震荡，螺纹 2105合约收于 4636，热卷 2105合约收于 4822。现货方面，25

日唐山普方坯出厂价报 4530（-120），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4750元（-70），热卷现货价

格(4.75mm)4860元（-40）。

数据统计显示，今年前两个月，新增专项债发行规模将达 8775亿元。与此同时，部分地区已完成提前下

达的专项债额度，重大项目建设获得有力的资金支持。

百年建筑网调研全国 12099工程项目结果显示，截止 2月 24日（正月二十四）全国项目开复工率 69.6%，

较去年农历同期下降 17.3%，其中房地产项目开复工率为 61.1%；基建开复工率为 78.2%，基建开复工略好于

房建项目。基建开复工率高于全国平均水平的地区为华东、华南、华中及西北地区。劳务上工率 56.5%，下降

20.3%，预计本周开复工率恢复至 8成左右。

唐山市丰润区重点生产经营单位在保障安全的前提下自 2月 27日 16时至 2月 28日 24时期间采取污染排

放管控措施。包括天柱钢铁公司 320平方米烧结机压减 40%负荷生产等。

钢材产量延续节后回升态势，消费需求回升较预期中偏慢，钢材总库存周度环比增加，库存整体水平同期

仍处偏低位置。钢材产量方面冬奥结束后华北地区长流程逐步恢复，但环保要求的限产仍然持续，短流程利润

影响恢复整体偏慢。需求端下游复工复产本周预计将恢复至 8成，钢材需求还未进入旺季水平。短期看钢材价

格预计震荡偏弱走势，短线跟随操作，关注后续产量回升和消费兑现情况。

铁

矿

石

全国 45个港口进口铁矿库存为 15886.57，环比降 147.48；

日均疏港量 293.79增 38.42。

247家钢厂高炉开工率 73.44%，环比上周增加 3.85%，同比去年下降 16.06%；

高炉炼铁产能利用率 77.61%，环比增加 2.17%，同比下降 15.11%；

钢厂盈利率 83.12%，环比增加 2.16%，同比下降 2.60%；

日均铁水产量 208.85万吨，环比增加 5.85万吨，同比下降 37.78万吨。

铁矿石市场后期将呈现供需双增状态，需求端，随着冬奥会结束，部分钢厂陆续复产，本周日均铁水产量

环比回升 5.85至 208.85万吨，两会之后，钢厂复产将会加速，对原料的需求将会提升；供应端，巴西雨季基

本结束，澳洲暂无飓风扰动，后期供应或将有所回升；同时，政策对铁矿石的监管压力依然明显；预计近期铁

矿石市场震荡偏弱运行为主，建议短线或波段交易，关注钢厂的复产情况和铁矿石的政策导向。

焦

煤

和

现货市场，双焦价格稳中向好。山西介休 1.3硫主焦 2150元/吨，蒙 5金泉提货价 2300元/吨；吕梁准一

出厂价 2500元/吨，唐山二级焦到厂价 2650元/吨，青岛港准一焦平仓价 2800元/吨。

2月 17日-24日，百年建筑网调研全国 12099工程项目结果显示，截止 2月 24日（正月二十四）全国项
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焦

炭

目开复工率 69.6%，较去年农历同期下降 17.3%，其中房地产项目开复工率为 61.1%；基建开复工率为 78.2%，

基建开复工略好于房建项目。

目前双焦现货逐步好转，但盘面对利好已经有一定程度消化，上周五提示不宜追高。钢厂逐步复产也增加

市场对终端需求能否旺盛的担忧，短期有回调压力。不过终端需求仍在恢复、钢材库存偏低、二季度焦煤退出

保供的背景下，尚不存在下跌的基础，盘面回调、平水现货后低位支撑依旧较强。结合盘面，上周五双焦回调

幅度加大，近期料震荡走势，暂时观望。

镍

和

不

锈

钢

本周(2 月 21日-2 月 25 日)1#进口镍价格 179600元/吨(周+450)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 179100

元/吨(周-1550)；无锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 20200(周-)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 19750

元/吨(周-150)。

截止 2月 25日，镍矿港口库存合计(10港口)639.71万吨(周-38.91)；2022年 2月 24日全国主流市场不锈

钢社会库存总量 84.01万吨，较上期增 2.19%。其中冷轧不锈钢库存总量 52.92万吨，较上期增 5.67%，热轧

不锈钢库存总量 31.10万吨，较上期减 3.23%，本周不锈钢社会库存增幅继续收窄。

2月 25日民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 250至 18500元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润率减

2.0%至 2.9%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 1.3%至-4.9%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润率减

1.4%至-17.8%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 1.5%至 1.0%。

鉴于感染奥密克戎新冠变种病毒的轻症状特性，其全球大流行相当于给全球易感人群打了一次新冠疫苗，

从而有利于控制重症状特性新冠及变种病毒的扩散，进而有利于全球消费特别是可选消费的复苏。春节后镍产

业链中下游补库需求减弱，同时下游消费需求将面临季节性下滑，主要表现是不锈钢开始累库，镍期价短期将

面临一定需求下滑的压力。操作上，建议短线交易。

动

煤

本周(2 月 21 日-2 月 25 日)，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 940 元/吨(-60)。秦皇岛港库存为 490.5

万吨(-10.5)。

国家发改委近日印发《关于进一步完善煤炭市场价格形成机制的通知》。《通知》明确了四个重点地区煤

炭出矿环节中长期交易价格合理区间：即山西地区热值 5500千卡煤价合理区间为 370 元/吨至 570元/吨；陕

西地区热值 5500千卡煤价为 320元/吨至 520元/吨；蒙西地区热值 5500千卡的煤价为 260元/吨至 460元/吨；

蒙东地区热值 3500千卡的煤价为 200元/吨至 300元/吨。

随着秋冬供暖消费旺季的结束和春节假期临近工业消费需求的下滑，动力煤消费需求有望再度承压，但是

现在商品大的市场氛围仍旧偏多特别是能源类商品。操作上，建议短线交易。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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业务团队

南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部

电话：025-83276938，传真：025-83276908，邮编：210024

分支机构

北京营业部

北京市海淀区蓝靛厂东路 2 号楼金源时代商务中心 B 座 2F

电话：010-88596442，传真：010-88599543，邮编：100089

宜兴营业部

宜兴市荆溪中路 296 号荆溪大厦 5 楼

电话：0510-87077609，传真：0510-87077608，邮编：214200

张家港营业部

张家港市杨舍镇暨阳中路 158 号东方银座大厦 5 楼 501 室

电话：0512-35025818，传真：0512-35025817，邮编：215600

海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899
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