
规划财富，成就梦想

道通期货黑色日报（2021.12.13）

一、观点简述

钢材：上周钢材产量小幅回升，周度表观消费量五大钢材整体回升，之前需求逆周期表现良好的螺纹有所下降，

五大钢材库存整体延续回落。本轮钢材价格反弹主要动因在需求端预期的改善，以及当前建材逆季节性

消费增长，钢材价格在连续回涨后，期现货基差有所修复，盘面价格反弹至相对高点后受阻回落。供应

端看，截至 12月上旬，国内钢厂粗钢产量仍处于环比下降趋势，产量的预期回升并未出现。前期由于

需求预期转暖的阶段性上涨行情结束，未来一段时间供需两端暂无新驱动，预计钢材价格维持震荡走势，

短线交易为主。

铁矿：上周 247家钢厂日均生铁产量继续下降， 12 月中下旬或将有东北、西南、华东等区域已 经完成年度

减产目标钢厂的复产，矿石需求或边际改善，叠加年底政府在经济下行压力下出台各项利好政策， 宏

观面预期转暖；另一方面，钢铁表观消费持续疲弱，自下而上的驱动不足，同时，在华北采暖季和冬奥

会限产等因素影响下，铁水回升空间有限，港口库存继续累库至 1.55 亿吨，供应仍处于宽裕状态；市

场更多表现为宽幅震荡，波段或短线交易。

煤焦：近期双焦持续反弹主要受到边际供求好转、现货止跌反弹、盘面修复贴水的带动。而双焦价格止跌反弹

也令供应相应回升，本周焦炭库存降幅收窄，焦煤库存再度回升，现货反弹的持续性存疑；且伴随终端

需求的季节性下滑，双焦供求仍相对宽松，不排除现货再度进入下跌周期，盘面平水现货后压力相应增

大。关注现货端表现，如继续反弹短期仍将提振盘面，高位波动性较强，暂时观望。

镍系：在高通胀压力下，美联储货币政策正常化进程有望加速，这将给全球金融市场带来压力。同时，下游不

锈钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动煤：随着秋冬节供暖消费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国 11 月 CPI 同比增 6.8%创 39 年新高，拜登称通胀已达顶峰，物价上涨将比预期更快减速；华尔街

共识预期美联储下周官宣加快 Taper。

2、美国 12 月密歇根消费者信心自 10 年低点反弹 绝大多数人认为通胀比失业更严重。

【国内宏观基本面信息】

1、中央经济工作会议定调明年经济工作：积极的财政政策要更注重精准，适度超前开展基础设施投资，

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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稳健的货币政策保持流动性合理充裕。

2、人民日报社论：稳字当头、稳中求进，推动高质量发展。

3、银保监会：不再限制外资保险公司在保险资管公司中的持股比例上限。

4、沪深交易所分别就修订股票上市规则公开征求意见。此次修订方向主要为落实上位规定的新要求，顺

畅与下位业务规则的衔接，同时回应市场关切，规范实践中的突出问题，同时，沪深交易所还对上市公司监管

法规体系进行整合。

【重要行业资讯】

1、双休日河北唐山普碳方坯价格不变，多数在营业市场建筑钢价盘整

西本讯 双休日，河北普碳方坯出厂价格累计持平（周六、周日稳）报 4310 元/吨，环比上周日下跌 10

元/吨。全国多数在营业市场建筑钢价平稳，其中，北方钢厂涨跌不一，市场价格表现乏力，华东个别钢厂拉

涨，市场价格波动不大。

2、中钢协：12 月上旬钢材社会库存 827 万吨

中钢协消息，12 月上旬，20 个城市 5 大品种钢材社会库存 827 万吨，环比减少 38 万吨，下降 4.4%,库存

继续下降；比年初增加 97 万吨，上升 13.3%；比去年同期增加 67 万吨,上升 8.8%。

三、品种详情

品

种
基本面分析
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钢

材

钢材：钢材周五价格窄幅震荡，螺纹 2105合约收于 4304，热卷 2105合约收于 4443。现货方面，10日唐

山普方坯出厂价报 4310（-50），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4800 元（-30），热卷现货价格

(4.75mm)4800元（-20）。

Mysteel调查的全国 91家高炉钢厂，11月底螺纹钢平均含税成本为 4975元/吨，环比增加 135元/吨，跌

幅 2.8%，盈利 246元/吨，减少 555元/吨；热卷为 5042元/吨，环比增加 129元/吨，跌幅 2.6%，盈利 402元/

吨，减少 417元/吨；中厚板为 5080元/吨，环比增加 243元/吨，跌幅 5.0%，盈利 520元/吨，减少 393元/吨。

上周，Mysteel调研 163家钢厂高炉开工率 46.69%，环比下降 1.10%，产能利用率 57.26%，环比下降 0.20%，

剔除淘汰产能的利用率为 62.34%，较去年同期下降 21.93%，钢厂盈利率 71.78%，环比增加 9.82%。

上周，全国 71家独立电弧炉钢厂平均开工率为 48.88%，环比上升 0.33%，同比下降 18.3%。其中华东、



规划财富，成就梦想

华中、华南呈现小幅上升趋势，西南呈现大幅下降趋势，其余区域持平。

Mysteel预估 12月上旬粗钢产量环比继续下降。12月上旬全国粗钢预估产量 2361.53万吨，上旬日均产量

236.15万吨，环比 11月下旬下降 1.96%，同比下降 19.90%。

上周钢材产量小幅回升，周度表观消费量五大钢材整体回升，之前需求逆周期表现良好的螺纹有所下降，

五大钢材库存整体延续回落。本轮钢材价格反弹主要动因在需求端预期的改善，以及当前建材逆季节性消费增

长，钢材价格在连续回涨后，期现货基差有所修复，盘面价格反弹至相对高点后受阻回落。供应端看，截至

12月上旬，国内钢厂粗钢产量仍处于环比下降趋势，产量的预期回升并未出现。前期由于需求预期转暖的阶

段性上涨行情结束，未来一段时间供需两端暂无新驱动，预计钢材价格维持震荡走势，短线交易为主。

铁

矿

石

全国 45 个港口进口铁矿库存为 15484.91，环比增 27.98；

日均疏港量 279.72 增 3.63。

247 家钢厂高炉开工率 68.14%，环比上周下降 1.66%，同比去年下降 16.63%；

高炉炼铁产能利用率 74.12%，环比下降 0.67%，同比下降 17.35%；

钢厂 盈利率 79.65%，环比增加 12.12%，同比下降 12.12%；

日均铁水产量 198.70 万吨，环比下降 1.81 万吨，同比下降 44.77 万吨。

上周 247家钢厂日均生铁产量继续下降， 12 月中下旬或将有东北、西南、华东等区域已 经完成年度减

产目标钢厂的复产，矿石需求或边际改善，叠加年底政府在经济下行压力下出台各项利好政策， 宏观面预期

转暖；另一方面，钢铁表观消费持续疲弱，自下而上的驱动不足，同时，在华北采暖季和冬奥会限产等因素影

响下，铁水回升空间有限，港口库存继续累库至 1.55 亿吨，供应仍处于宽裕状态；市场更多表现为宽幅震荡，

波段或短线交易。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，焦炭提涨暂无钢厂回应，焦煤成交明显好转，价格持稳。山西介休 1.3硫主焦 1800元/吨，蒙

5金泉提货价 1900元/吨、，澳洲主焦到岸价 358美元/吨；吕梁准一出厂价 2400元/吨，唐山二级焦到厂价 2550

元/吨，青岛港准一焦平仓价 2700元/吨。

中央经济工作会议 12月 8日至 10日在北京举行，部分内容如下：明年经济工作要稳字当头、稳中求进，

宏观政策要稳健有效；坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，加快发展长租房市场等。

自 12月 10日 12时起，江苏省 13市启动重污染天气黄色预警。

中国煤炭运销协会近日发布《关于做好 2022年度煤炭产需衔接工作的通知》，煤企 2022年要继续坚持煤

炭中长期合同制度和“基准价+浮动价”的定价机制。

近期双焦持续反弹主要受到边际供求好转、现货止跌反弹、盘面修复贴水的带动。而双焦价格止跌反弹也

令供应相应回升，本周焦炭库存降幅收窄，焦煤库存再度回升，现货反弹的持续性存疑；且伴随终端需求的季

节性下滑，双焦供求仍相对宽松，不排除现货再度进入下跌周期，盘面平水现货后压力相应增大。关注现货端

表现，如继续反弹短期仍将提振盘面，高位波动性较强，暂时观望。

镍

和

本周(12月 6日-12月 10日)，1#进口镍价格 146400元/吨(周-1750)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 148650

元/吨(周-1500)；无锡太钢 304/2B 卷板(2.0mm)价格元/吨 17900(周-800)；无锡宝新 304/2B 卷板(2.0mm)价格



规划财富，成就梦想

不

锈

钢

17650元/吨(周-950)。

截止 12月 10日，镍矿港口库存合计(10港口)753.25万吨(周-13.98)；2021年 12月 9日全国主流市场不锈

钢社会库存总量 69.70万吨，周环比下降 1.92%。其中冷轧不锈钢库存总量 40.70万吨，周环比下降 1.80%，

热轧不锈钢库存总量 29.0万吨，周环比下降 2.08%。

12月 9日，民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 500至 16300元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润率

减 1.7%至-4.3%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 2.7%至-11.1%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润

率减 2.4%至-21.2%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 1.5%至-11.2%。

在高通胀压力下，美联储货币政策正常化进程有望加速，这将给全球金融市场带来压力。同时，下游不锈

钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动

煤

本周(12 月 6 日-12 月 10 日)，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 1090元/吨(周-)。秦皇岛港库存为 487

万吨(+5)；12月 5日，六大发电集团日均耗煤量 78.84万吨/日(-0.25)。

中国煤炭运销协会近日发布《关于做好 2022年度煤炭产需衔接工作的通知》。通知提出，煤炭企业要深

入分析煤炭供需形势，根据市场需求情况，科学、合理确定 2022年煤炭供应总量，继续坚持煤炭中长期合同

制度和“基准价+浮动价”的定价机制。

随着秋冬节供暖消费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线交易。



规划财富，成就梦想

三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部

电话：025-83276938，传真：025-83276908，邮编：210024

分支机构

北京营业部
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电话：0512-35025818，传真：0512-35025817，邮编：215600

海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899
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