
规划财富，成就梦想

道通期货黑色日报（2021.12.07）

一、观点简述

钢材：上周钢材产量延续弱势小幅下降，表观消费量逆季节性回升，建材消费量回升明显，钢材库存大幅下降。

需求方面，目前各地第三轮集中供地有所回暖，上海土拍有逾三成地块溢价成交，最高溢价率超过 9%，

同时央行发声房地产中长期市场正常融资功能不会受到个别房企风险的影响，11月房地产贷款进一步

回升，预计未来需求端将保持恢复。供应方面短期看维持弱势，进入 12月，由于减产任务的完成以及

钢材利润的回升，产量有回升预期。钢材价格震荡偏强，操作延续 1-5 反套及 05合约择低做多。关注

需求端逆季节性恢复的持续性，及未来产量回升强度。

铁矿：夜盘铁矿石价格大副反弹，上周日均生铁产量再创年内新低，继根据市场调研，12月中下旬会有东北、

西南、华东等区域已经完成年度减产目标钢厂的复产，市场预期本周生铁产量阶段性见底；但在华北采

暖季和冬奥会限产等因素影响下，预计铁水回升空间有限；澳巴发运平稳，海外发运在年度计划内仍有

冲量驱动，港口库存继续累库至 1.55亿吨，供应仍处于宽裕状态，铁矿供大于求的局面延续；市场更

多表现为宽幅震荡，短线或波段交易。

煤焦：近期双焦供应低位，周度库存继续下滑，目前中下游库存明显低位，终端需求预期好转情况下，补库需

求增强，现货价格止跌企稳，不排除现货价格小幅反弹来刺激供应的快速恢复。不过双焦产能相对充裕，

开工率回升后仍可满足市场的燃料需求，限制现货反弹空间。短期焦炭提涨继续提振盘面，如落地对应

仓单价格 2950，操作上可低吸高平思路，盘面平水现货后不宜追高。

镍系：在高通胀压力下，美联储货币政策正常化进程有望加速，这将给全球金融市场带来压力。同时，下游不

锈钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动煤：随着秋冬节供暖消费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国达拉斯联储公布的对得州 95 家制造商的调查显示，11 月份原材料价格指数涨至创纪录水平。

2、美国劳工部的一项调查显示，之前四周因新冠疫情没有找工作的美国人数量在 11 月有所下降，但仍远

高于 100 万人。

【国内宏观基本面信息】

1、央行官网刊登降准公告。公告称，为支持实体经济发展，促进综合融资成本稳中有降，中国人民银行

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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决定于2021年12月15日下调金融机构存款准备金率0.5个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。

本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率为 8.4%。释放 1.2 万亿资金

2、央行：此次降准的目的是加强跨周期调节，优化金融机构的资金结构，提升金融服务能力，更好支持

实体经济。一是在保持流动性合理充裕的同时，有效增加金融机构支持实体经济的长期稳定资金来源，增强金

融机构资金配置能力。二是引导金融机构积极运用降准资金加大对实体经济特别是中小微企业的支持力度。三

是此次降准降低金融机构资金成本每年约 150 亿元，通过金融机构传导可促进降低社会综合融资成本。

3、中共中央政治局召开会议，会议强调，明年经济工作要稳字当头、稳中求进。宏观政策要稳健有效，

继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、可持续。稳健的货

币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕。实施好扩大内需战略，促进消费持续恢复，积极扩大有效投资，增

强发展内生动力。微观政策要激发市场主体活力。要强化知识产权保护。结构政策要着力畅通国民经济循环，

提升制造业核心竞争力，增强供应链韧性。要推进保障性住房建设，支持商品房市场更好满足购房者的合理住

房需求，促进房地产业健康发展和良性循环。科技政策要加快落地，继续抓好关键核心技术攻关，强化国家战

略科技力量，强化企业创新主体地位，实现科技、产业、金融良性循环

4、6日发布的《经济蓝皮书：2022 年中国经济形势分析与预测》指出未来一段时期，全球经济将延续复

苏走势，但复苏面临不确定性。预计 2021 年中国经济增长 8.0%，2020~2021 年两年平均增长 5.1%。考虑到全

球疫情仍在持续，预计 2022 年中国经济增长 5.3%左右，2020~2022 年三年平均增长 5.2%，略高于 2020~2021

年两年平均增速。在执行房地产“三条红线”“两集中”政策过程中，积极推动房地产业“软着陆”，既要防

止土地拍卖频繁流标、热点城市供地不足导致后期房价暴涨，又要防止四、五线城市房价过快下跌引发连带风

险。

5、国家统计局公布的全国粮食生产数据显示，2021 年全国粮食总产量 13657 亿斤，比上年增加 267 亿斤，

增长 2.0%，全年粮食产量再创新高，连续 7 年保持在 1.3 万亿斤以上。其中，秋粮产量 10178 亿斤，比上年

增加 191 亿斤，增长 1.9%。

【重要行业资讯】

1、中钢协骆铁军：钢铁、煤炭行业要维护产业链供应链稳定运行

中国钢铁工业协会副会长骆铁军近日出席在山东日照召开的 2022 年度全国煤炭交易会并发表讲话。他指

出，今年钢铁行业总体运行态势良好，呈现前高后低的特点，行业总体效益增加，但压力开始显现。下半年以

来，行业利润率逐月下滑，10 月当月钢协统计重点企业销售利润率已降至 4.48%。面对新形势和新变化，骆铁

军在会上提出 3 点建议：一是钢铁、煤炭行业要维护产业链供应链稳定运行。要进一步提高政治站位，争做保

供稳价的“主力军、排头兵”。二是要完善焦煤中长期合同机制，保障兑现率。要把中长期合同作为保供稳价

效果的“试金石”，并采取有效措施提高中长期合同的兑现率（数量和质量）。三是要理性看待钢铁、煤炭供

需基本面的变化。遏制过度解读和炒作，着力构建合法合规、健康有序的市场秩序。

2、美国对铁制建筑铸件启动第五次双反日落复审立案调查
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12 月 1 日，美国商务部发布公告，对进口自巴西、加拿大和中国的铁制建筑铸件启动第五次反倾销日落

复审立案调查，对进口自巴西的铁制建筑铸件启动第五次反补贴日落复审立案调查。与此同时，美国国际贸易

委员会（ITC）对此案启动第五次反倾销和反补贴日落复审产业损害调查，审查若取消现行反倾销和反补贴措

施，在合理可预见期间内，涉案产品的进口对美国国内产业构成的实质性损害是否将继续或再度发生。

3、BDI 指数升至逾一个月高位

波罗的海干散货运价指数周一升至逾一个月高位，因各类型船运费率悉数上升。波罗的海整体干散货运价

指数上涨 64 点或 2.02%，至 3235 点，为 11 月 1日以来最高。海岬型船运价指数上涨 105 点，或 2.3%，至近

一个半月来最高的 4699 点。海岬型船日均获利上涨 874 美元，至 38970 美元。巴拿马型船运价指数上涨 84

点，或 2.7%，至 3212 点，为连续第 11 日上涨。巴拿马型船日均获利上涨 750 美元，至 28904 美元。超灵便

型船运价指数上涨 21 点，至 2452 点，为 11 月 4 日以来最高。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

钢材：钢材周五夜盘延续震荡上行，螺纹 2105 合约收于 4427，热卷 2105合约收于 4619。现货方面，3

日唐山普方坯出厂价报 4290（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4810 元（+20），热卷现货价

格(4.75mm)4850元（+50）。

国务院总理李克强：中国将继续统筹疫情防控和经济社会发展，实施稳定的宏观政策，加强针对性和有效

性。继续实施稳健的货币政策，保持流动性合理充裕，围绕市场主体需求制定政策，适时降准，加大对实体经

济特别是中小微企业的支持力度，确保经济平稳健康运行。

央行：短期个别房企出现风险，不会影响中长期市场的正常融资功能。近期，境内房地产销售、购地、融

资等行为已逐步回归常态，一些中资房企开始回购境外债券，部分投资人也开始买入中资房企美元债券。

11月房地产贷款投放在 10月大幅回升基础上，继续保持环比、同比双升态势，初步预计同比多增约 2000

亿元。

上周钢材产量延续弱势小幅下降，表观消费量逆季节性回升，建材消费量回升明显，钢材库存大幅下降。

需求方面，目前各地第三轮集中供地有所回暖，上海土拍有逾三成地块溢价成交，最高溢价率超过 9%，同时

央行发声房地产中长期市场正常融资功能不会受到个别房企风险的影响，11月房地产贷款进一步回升，预计

未来需求端将保持恢复。供应方面短期看维持弱势，进入 12月，由于减产任务的完成以及钢材利润的回升，
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产量有回升预期。钢材价格震荡偏强，操作延续 1-5 反套及 05合约择低做多。关注需求端逆季节性恢复的持

续性，及未来产量回升强度。

铁

矿

石

昨日铁矿石港口现货价格指数：62%指数 685涨 10，58%指数 523涨 5，65%指数 805涨 27。青岛港 PB

粉价格 673(约$98.78/干吨)；纽曼粉价格 688(约$99.97/干吨)；卡粉价格 810(约$119.57/干吨)；超特粉价格 423(约

$61.52/干吨)。

夜盘铁矿石价格大副反弹，上周日均生铁产量再创年内新低，继根据市场调研，12月中下旬会有东北、

西南、华东等区域已经完成年度减产目标钢厂的复产，市场预期本周生铁产量阶段性见底；但在华北采暖季和

冬奥会限产等因素影响下，预计铁水回升空间有限；澳巴发运平稳，海外发运在年度计划内仍有冲量驱动，港

口库存继续累库至 1.55亿吨，供应仍处于宽裕状态，铁矿供大于求的局面延续；市场更多表现为宽幅震荡，

短线或波段交易。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，部分焦企提涨 120元/吨，主流市场暂无回应，焦煤价格稳中偏强，蒙煤价格持续上调。山西

介休 1.3硫主焦 1800元/吨，蒙 5金泉提货价 1900元/吨（+100），澳洲主焦到岸价 331美元/吨；吕梁准一出

厂价 2400元/吨，唐山二级焦到厂价 2550元/吨，青岛港准一焦平仓价 2700元/吨。

产销方面，本周焦化开工率微增，焦炭价格暂时稳定，焦化心态好转，加之高价煤已基本消耗，部分焦企

已着手提产；煤矿方面，优质主焦煤种经过前期降价，矿方出货顺畅，库存已降至低位，港口澳煤陆续通关中，

进口蒙煤受疫情影响当前通关降至不足 100车。

为支持实体经济发展，促进综合融资成本稳中有降，中国人民银行决定于 2021年 12月 15日下调金融机

构存款准备金率 0.5个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均

存款准备金率为 8.4%。此次降准共计释放长期资金约 1.2万亿元。

中共中央政治局 12月 6日召开会议，分析研究 2022年经济工作。会议强调，明年经济工作要稳字当头、

稳中求进。宏观政策要稳健有效，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要提升效能，

更加注重精准、可持续。稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕。

近期双焦供应低位，周度库存继续下滑，目前中下游库存明显低位，终端需求预期好转情况下，补库需求

增强，现货价格止跌企稳，不排除现货价格小幅反弹来刺激供应的快速恢复。不过双焦产能相对充裕，开工率

回升后仍可满足市场的燃料需求，限制现货反弹空间。短期焦炭提涨继续提振盘面，如落地对应仓单价格 2950，

操作上可低吸高平思路，盘面平水现货后不宜追高。

镍

和

不

锈

钢

12月 6日，1#进口镍价格 149250元/吨(+1100)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 151625元/吨(+1475)；无

锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 18400(-300)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 18500元/吨(-200)。

截止 12月 3日，镍矿港口库存合计(10港口)767.23万吨(周-22.98)；2021年 12月 2日全国主流市场不锈

钢社会库存总量 71.06万吨，周环比下降 0.60%。其中冷轧不锈钢库存总量 41.45万吨，周环比下降 4.77%，

热轧不锈钢库存总量 29.61万吨，周环比上升 5.88%。

12月 6日，民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 150元/吨至 17000元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利

润率减 1.5%至-2.0%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.1%至-9.1%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧
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利润率减 1.0%至-18.1%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.8%至-8.8%。

在高通胀压力下，美联储货币政策正常化进程有望加速，这将给全球金融市场带来压力。同时，下游不锈

钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动

煤

12月 6日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 1090元/吨(周-)。秦皇岛港库存为 503万吨(-10)；12月 5

日，六大发电集团日均耗煤量 78.84万吨/日(-0.25)。

11月份，国家能源集团自产煤月完成 5128.6 万吨，再次突破 5000万吨大关，较原纪录增加 94.6万吨；

商品煤销售月完成 6409.8万吨，同比增加 426.4万吨。电力热力可靠供应取得新成效。全月增库超 300万吨，

实现燃煤可用天数从 7天到 10天以内电厂的动态清零。

随着秋冬节供暖消费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线交易。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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业务团队

南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部
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