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一、观点简述

成材：成材价格昨日期现价格大幅下跌，螺纹期货价格尾盘封跌停，热卷跌幅超 6%。Mysteel 五大钢材周度

产量虽然继续保持弱势，库存小幅下降，但总消费跌破 1000万吨，与历史同期相比弱势明显。国家对

煤炭价格加大调控力度，焦煤焦炭前两日均大幅回落，成材成本共同回落。两者作用叠加下，成材价格

跟随上游成本回调。从成材目前的基本面看，仍然保持供需双弱的局面，各地的限产政策仍然持续，产

量的预计仍将保持低位，但 9月以来持续需求端的走低，对价格形成拖累。短期看成材价格或跟随上游

原材料价格产生波动，但大幅走跌后，成材价格接近电炉成本，限产情况下价格进一步走跌难度较大。

短期保持观望或短线操作，关注消费端的变动。

铁矿：昨日铁矿石价格大幅下跌，一方面是因为在国内钢厂持续限产，山东、山西、河北地区都有不同程度限

产，政策方面也日趋加严，铁矿石需求持续疲弱，近期港口库存加速累库；另一方面是因为煤焦价格及

其他大宗商品大幅下跌，市场恐慌情绪蔓延，且随着焦炭价格的下跌，矿石的结构性价差将有所修复；

铁矿石市场弱势格局延续，价格将继续向下测试边际成本的支撑，逢高沽空。

煤焦：受政策干预价格的影响，煤焦盘面大幅回调。昨日公布的周度表需也明显下滑，黑色系协同下跌。不过

煤焦现货报价仍旧稳定，基差再度拉大，低位料仍有支撑。短期关注煤、焦现货受政策影响的下滑幅度，

现货价格位置绝对短期盘面水平。盘中波动较强，观望为主。

镍系：短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。国家发展改革委研究依法对煤炭价

格实行干预措施引发煤炭及相关产品期价闪崩，关注由此引发的市场悲观情绪影响。操作上，镍和不锈

钢短期多单持有，逢低可小幅增持多单。

动煤：中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。与此同时，山西洪灾，陕

西新冠疫情反复造成供给端不确定性升温。当前从价值角度动煤已经严重超涨，但是供求关系的短期不

平衡可能仍将持续。此外，国家发展改革委研究依法对煤炭价格实行干预措施，短期动煤市场政策风险

进一步加剧。操作上，短期观望或短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国 10 月 16 日当周首次申请失业救济人数 29 万人，前值 29.6 万人。在上周美国首申人数自去年 3

月以来首次低于 30 万人后，本周首申人数继续下降。

2、亚特兰大联储主席认为，引发价格压力的严重而广泛的供应链中断并不是暂时的已经非常明确；应该

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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取消 FOMC 在紧急情况下所采取的货币政策立场，从减少月度资产购买额开始。

3、高盛将该机构对民主党妥协的基线预测从之前的 2.5 万亿美元下调至 2 万亿美元左右，最初为 3.5 万

亿美元。

【国内宏观基本面信息】

1、发改委：加快推进钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃等行业兼并重组。

2、21 日央行公告“为对冲税期、政府债券发行缴款等因素的影响，维护银行体系流动性合理充裕”，投

放 1000 亿元逆回购，中标利率 2.2%，持平上次。9 月以来央行逆回购频繁放量，21 日是央行连续第二天进行

千亿逆回购的操作。

【重要行业资讯】

1、淘汰煤炭计划可能难产 消息人士透露 G20 减排方案仍存分歧

在下周 G20 会议即将召开之际，消息人士对媒体透露，G20 各国在逐步淘汰煤炭和控制全球变暖在 1.5 摄

氏度以内的问题上仍存在分歧。还有一些消息人士表示，G20 外交官几乎放弃了淘汰煤炭目标，退而求其次，

他们呼吁停止对煤炭项目的国际融资。

2、商务部：前三季度我国汽车市场保持回稳向好发展态势

在 21 日商务部举行的例行发布会上，新闻发言人束珏婷表示：总体来看，前三季度我国汽车市场保持回

稳向好发展态势，各项主要指标都超过了疫情前的水平。束珏婷表示，下一步，将继续深化汽车流通领域“放

管服”改革，进一步激发汽车市场活力和内生动力；推动取消对二手车交易的不合理限制，进一步便利二手车

异地交易；完善汽车流通管理相关制度，加快修订《二手车流通管理办法》《机动车强制报废标准规定》，进

一步优化汽车消费环境。

3、发改委：严格能效约束推动重点领域节能降碳

国家发展改革委等部门发布关于严格能效约束推动重点领域节能降碳的若干意见。目标到 2025 年，通过

实施节能降碳行动，钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、电石等重点行业和数据中心达到

标杆水平的产能比例超过 30%，行业整体能效水平明显提升，碳排放强度明显下降，绿色低碳发展能力显著增

强。到 2030 年，重点行业能效基准水平和标杆水平进一步提高，达到标杆水平企业比例大幅提升，行业整体

能效水平和碳排放强度达到国际先进水平，为如期实现碳达峰目标提供有力支撑。

4、印尼煤炭产量目标因暴雨受阻

印度尼西亚由于近几个月接连的大雨导致主要煤矿的活动放缓，实现原定产量目标面临挑战。能源和矿产

资源部在 4 月份将其 2021 年的产量目标从最初的 5.5 亿吨目标上调至创纪录的 6.25 亿吨，比 2020 年的产量

高出 11%，增加的供应主要用于出口。但能源部数据显示，截至 9 月，产量同比仅增长 8.7%，至约 4.58 亿吨，

而出口与去年相比下降 4.6%，至 2.3 亿吨。

5、波罗的海指数跌至近一个月低位
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波罗的海干散货运价指数周四下跌 98 点或 2.1%，至 4653 点。海岬型船运价指数下跌 357 点或 4.9%，至

6918 点；日均获利减少 2959 美元至 57374 美元。巴拿马型船运价指数上涨 68 点或 1.6%，至 4304 点；日均获

利增加 609 美元至 38737 美元。超灵便型船运价指数上涨 6 点，至 3624 点，创 2017 年有统计以来新高。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

成

材

成材：昨日成材大跌之后夜盘震荡运行，螺纹 2101合约收于 4966，热卷 2101合约收于 5354。现货方面，

20日唐山普方坯出厂价报 5090（-80），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)5590元（-180），热卷现货

价格(4.75mm)5610元（-100）。

本周，五大品种钢材产量 878.87 万吨，周环比减少 35.11万吨；五大品种钢材表观消费量 925.93万吨，

周环比减少 75.1万吨；钢材总库存量 1716.17万吨，周环比减少 47.06万吨。其中，钢厂库存量 503.08万吨，

周环比减少 2.98万吨；社会库存量 1213.09万吨，周环比减少 44.08万吨。

根据Mysteel调研显示，因当前供电形势紧张，贵州钢厂限电再度升级。10月 20日部分钢厂被采取拉闸

措施，目前多数钢厂生产异常，据统计贵州省目前在产 6家钢企，日影响废钢用量约 1.5万吨。钢厂生产受限

严重，钢厂对废钢需求疲软，开始下调废钢价格，下调幅度在 110-300元/吨。

江西发改委、江西省工信厅、国网江西电力公司联合发布江西省高耗能企业轮停方案。对钢厂影响：目前

已有多家本地钢厂有接到限电通知，钢厂会实行避峰生产，例如安排在用电高峰期换轧，或者小范围检修，以

规避限电带来的影响，预计对大部分钢厂生产影响量较为有限。个别钢厂表示 21日开始执行一天停两次。

成材价格昨日期现价格大幅下跌，螺纹期货价格尾盘封跌停，热卷跌幅超 6%。Mysteel 五大钢材周度产

量虽然继续保持弱势，库存小幅下降，但总消费跌破 1000万吨，与历史同期相比弱势明显。国家对煤炭价格

加大调控力度，焦煤焦炭前两日均大幅回落，成材成本共同回落。两者作用叠加下，成材价格跟随上游成本回

调。从成材目前的基本面看，仍然保持供需双弱的局面，各地的限产政策仍然持续，产量的预计仍将保持低位，

但 9月以来持续需求端的走低，对价格形成拖累。短期看成材价格或跟随上游原材料价格产生波动，但大幅走

跌后，成材价格接近电炉成本，限产情况下价格进一步走跌难度较大。短期保持观望或短线操作，关注消费端

的变动。

铁

矿

昨日进口矿现货价格大幅走弱，交投情绪弱，钢厂观望意愿较强，采货明显减少；青岛港：超特粉 540

元/吨上午成交，超特粉 500、490 元/吨下午成交，PB 粉 818元/吨下午成交，岚山港：乌克兰精粉 1135元/
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石 吨上午成交，麦克粉 800元/吨上午成交。

武安决定启动强化管控措施，全市钢铁企业在执行生产调控措施的基础上，对所有在产烧结机加严管控：

2 台以上在产烧结机的企业 20 日 21 时-27 日 9 时保留 50%台数生产；单烧结机生产的企业每日晚 22时至早

10时停产检修。

临汾市秋冬季钢企错峰生产简析：10月 21日起，临汾区域内五大钢厂均有接受检查工作，经沟通得知，

受限钢厂基本上于 20日凌晨开始限产，也在积极的对轧线做另外的排产计划。本次限产总计日影响铁水产量

约在 17000吨，高炉日产能利用率降至 57%。

昨日铁矿石价格大幅下跌，一方面是因为在国内钢厂持续限产，山东、山西、河北地区都有不同程度限产，

政策方面也日趋加严，铁矿石需求持续疲弱，近期港口库存加速累库；另一方面是因为煤焦价格及其他大宗商

品大幅下跌，市场恐慌情绪蔓延，且随着焦炭价格的下跌，矿石的结构性价差将有所修复；铁矿石市场弱势格

局延续，价格将继续向下测试边际成本的支撑，逢高沽空。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，焦煤价格持稳运行，部分焦企提涨 100。山西介休 1.3硫主焦 3350元/吨，蒙 5金泉提货价 3500

元/吨，澳洲主焦到岸价 428.5美元/吨；吕梁准一出厂价 4000元/吨，唐山二级焦到厂价 4150元/吨，青岛港准

一焦平仓价 4300元/吨。

按照《价格法》有关规定，为加强煤炭市场价格监管，研究对煤炭价格进行干预的具体措施，国家发展改

革委迅速组织各地发展改革委、重点煤炭生产企业、贸易企业和用煤企业，开展煤炭生产、流通成本和价格专

项调查，详细了解煤炭生产企业成本情况、销售价格等相关情况。

受政策干预价格的影响，煤焦盘面大幅回调。昨日公布的周度表需也明显下滑，黑色系协同下跌。不过煤

焦现货报价仍旧稳定，基差再度拉大，低位料仍有支撑。短期关注煤、焦现货受政策影响的下滑幅度，现货价

格位置绝对短期盘面水平。盘中波动较强，观望为主。

镍

和

不

锈

钢

10月 21日，1#进口镍价格 159200元/吨(+10650)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 161150元/吨(+11000)；

无锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 21900(+100)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 22450元/吨(+100)。

截止 10月 15 日，镍矿港口库存合计(10 港口)742.82 万吨(周+28.6)；2021年 10月 14日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 69.70万吨，较上期（2021年 10月 9日）下降 3.80%。

10月 21日民营 304四尺冷轧不锈钢价格涨 300元/吨至 21300元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利

润率增 1.2%至 11.5%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.9%至 6.5%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧

利润率减 2.4%至-1.2%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.8%至 10.2%。

短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。国家发展改革委研究依法对煤炭价格

实行干预措施引发煤炭及相关产品期价闪崩，关注由此引发的市场悲观情绪影响。操作上，镍和不锈钢短期多

单持有，逢低可小幅增持多单。

动

煤

10月 21日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 2492.5元/吨(-100)；基差 905.1元/吨(+68)。秦皇岛港库

存为 435万吨(+10)；10月 17日，六大发电集团日均耗煤量 69万吨/日，较 10月 10日下降 6万吨/日。

中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。与此同时，山
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西洪灾，陕西新冠疫情反复造成供给端不确定性升温。当前从价值角度动煤已经严重超涨，但是

供求关系的短期不平衡可能仍将持续。此外，国家发展改革委研究依法对煤炭价格实行干预措施，

短期动煤市场政策风险进一步加剧。操作上，短期观望或短线交易。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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产业事业部
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北京营业部
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海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899
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