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道通期货黑色日报（2021.10.19）

一、观点简述

成材：成材供需两端继续保持双弱的状态，价格呈现宽幅震荡走势。9月粗钢产量在限电限产的影响下大幅回

落，1-9月份的粗钢产量较上年同期增长 2%，10月后虽然部分区域的限电政策放松，产量小幅回升，

但四川、河南等地接连出台新的限电政策，预计粗钢压产的政策仍延续。需求端恢复不及往年同期水平，

且今年冷冬预期，北方四季度消费或不及往年。钢材整体在供需双弱的现状下难有趋势性走势，震荡格

局延续，观望或短线交易为主。关注后续压产延续性和需求端的变化。

铁矿：铁矿石中期矿石需求持续疲弱，宽松格局仍将延续，港口库存持续攀升至 1.39亿吨，后期库存仍将持

续累积，年内港口铁矿石库存或重返 1.5 亿吨上方；矿石延续弱势格局，海运费的大幅上涨提升了价

格边际成本，短期价格低位弱势震荡，短空操作。

煤焦：受电煤保供影响，部分配焦煤产量受到影响，焦煤边际供求再度偏紧，上周焦煤库存下滑继续支撑现货

价格持稳向好，成本支撑下，焦炭价格持稳。现货价格持稳带动盘面继续反弹修复贴水，目前焦炭仓单

成本 4550上下，J2201夜盘上冲 4440，仍有部分贴水，短期料仍有一定反弹修复空间。未来关注 11-12

月份煤焦钢限产相对强弱及冬储备货力度，决定后续的上行空间。操作上 J2201短多思路，继续冲高后

需防范平水压力。

镍系：短期镍价将回归现实消费驱动，关注金九银十旺季消费需求表现。操作上，镍短期多单谨慎持有，注意

仓位和风险控制。

动煤：中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。与此同时，山西洪灾，陕

西新冠疫情反复造成供给端不确定性升温。当前从价值角度动煤已经严重超涨，但是供求关系的短期不

平衡可能仍将持续。操作上，已有多头逢高逐步减持，没有持仓投资者短线交易为主。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、报道称，高达 85%的美国受访者担心，供应链问题会导致基本物资短缺；正密切关注有关供应链的新

闻的受访者比例也高达 75%。

【国内宏观基本面信息】

1、国家统计局公布数据显示，中国三季度 GDP 同比增长 4.9%。第三季度 GDP 同比增长 4.9%，前三季度同

比增长 9.8%。社会消费品零售总额 36833 亿元，同比增长 4.4%；比 2019 年 9 月份增长 7.8%，两年平均增速

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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为 3.8%。全国固定资产投资（不含农户）397827 亿元，同比增长 7.3%，两年平均增长 3.8%，比 2019 年 1-9

月份增长 7.7%。工业增加值同比增长 3.1%，前值 5.3%，比 8 月份回落 2.2 个百分点。1―9 月份，全国房地产

开发投资 112568 亿元，同比增长 8.8%；比 2019 年 1―9月份增长 14.9%，两年平均增长 7.2%。

2、国民经济综合统计司司长付凌晖：近期相关部门也出台了一系列措施来稳定和增加煤炭的供应和生产，

相信下一阶段煤炭供应偏紧的状况会得到逐步改善。

3、十三届全国人大常委会第 31 次会议 10 月 19 日至 25 日举行，会议日程包括审议期货法草案等。

【重要行业资讯】

1、全球能源压力持续升温 OPEC+上月产油量再次未达目标

全球经济复苏之际，OPEC+的石油产量再次低于目标水平，加剧了供应短缺情况。知情人士透露，OPEC+

上月产量比计划低了 15%，8 月和 7月分别比计划低 16%和 9%。这反映了包括安哥拉，尼日利亚和阿塞拜疆在

内的一些成员国由于缺乏投资，勘探和其他问题，无力将产量提高到商定的水平。

2、统计局：相信下一阶段煤炭供应偏紧的状况会得到逐步改善

国家统计局新闻发言人付凌晖表示，前期由于部分产能释放受到一定的影响，煤炭市场供应有所偏紧。对

此，中央高度重视，近期相关部门也出台了一系列措施来稳定和增加煤炭的供应和生产，相信下一阶段煤炭供

应偏紧的状况会得到逐步改善。

3、中国将释放超 2亿吨煤炭先进产能应对缺电

中国将释放超过 2 亿吨煤炭先进产能，以应对当前能源紧缺形势。国家矿山安监局近日表示，当前 153

处符合保供条件的煤矿，可增加产能约 2.2 亿吨/年。

4、波罗的海指数连跌七日

波罗的海干散货运价指数周一下跌 122 点或 2.5%，至 4732 点。海岬型船运价指数下跌 409 点或 5.3%，至

7358 点；日均获利下跌 3391 美元至 61026 美元。巴拿马型船运价指数上涨 26 点或 0.6%，至 4091 点；日均获

利增加 234 美元至 36818 美元。超灵便型船运价指数上涨 19 点，至 3595 点，创 2017 年有统计以来新高。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

成 成材：昨日成材价格宽幅震荡，螺纹 2101合约收于 5398，热卷 2101合约收于 5638。现货方面，18日唐
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材 山普方坯出厂价报 52500（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)5800 元（-40），热卷现货价格

(4.75mm)5780元（-20）。

中国第三季度 GDP同比增长 4.9%，预期 5%，前值 7.9%；9月社会消费品零售总额同比增长 4.4%，预期

3.5%，前值 2.5%；9月全国城镇调查失业率为 4.9%，比 8月份下降 0.2个百分点。

9月，中国粗钢产量大幅下降，降至 7375万吨，这是 2018年 3月份以来我国粗钢月产量的最低值（剔除

其中 1月~2 月份合并统计因素）；同比大幅下降 21.2%，同比连续 3个月负增长，环比下降 11.4%，环比连续

4个月下降。9月粗钢日均产量 245.8万吨，环比下降 8.5%。9月中国分别生产生铁 6519万吨、钢材 10195万

吨，同比分别下降 16.1%、14.8%。

成材供需两端继续保持双弱的状态，价格呈现宽幅震荡走势。9月粗钢产量在限电限产的影响下大幅回落，

1-9 月份的粗钢产量较上年同期增长 2%，10月后虽然部分区域的限电政策放松，产量小幅回升，但四川、河

南等地接连出台新的限电政策，预计粗钢压产的政策仍延续。需求端恢复不及往年同期水平，且今年冷冬预期，

北方四季度消费或不及往年。钢材整体在供需双弱的现状下难有趋势性走势，震荡格局延续，观望或短线交易

为主。关注后续压产延续性和需求端的变化。

铁

矿

石

昨日进口矿价格震荡运行，交投情绪一般，贸易商随行就市，钢厂按需采购；青岛港：PB粉 855元/吨成

交(上午)， 超特粉 530 元/吨成交;日照港：超特粉 530，535 元/吨成交， 巴混 930 元/吨成交，SP10 粉 583

元/吨成交;岚桥港 超特粉 530元/吨成交；曹妃甸纽曼粉 890元/吨，京唐港纽曼粉 900元/吨，905元/吨。

10月 11日-10月 17日，中国 45港铁矿石到港总量 2262.2万吨，环比减少 194万吨；北方六港到港总量

为 1148.4万吨，环比减少 209.8万吨。

9月，中国粗钢产量大幅下降，降至 7375万吨，这是 2018年 3月份以来我国粗钢月产量的最低值（剔除

其中 1月~2 月份合并统计因素）；同比大幅下降 21.2%，同比连续 3个月负增长，环比下降 11.4%，环比连续

4个月下降。9月粗钢日均产量 245.8万吨，环比下降 8.5%。9月中国分别生产生铁 6519万吨、钢材 10195万

吨，同比分别下降 16.1%、14.8%。

铁矿石中期矿石需求持续疲弱，宽松格局仍将延续，港口库存持续攀升至 1.39亿吨，后期库存仍将持续

累积，年内港口铁矿石库存或重返 1.5 亿吨上方；矿石延续弱势格局，海运费的大幅上涨提升了价格边际成

本，短期价格低位弱势震荡，短空操作。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，焦煤需求好转，价格稳中趋涨，焦炭价格暂稳运行。山西介休 1.3硫主焦 3350元/吨，蒙 5金

泉提货价 3500元/吨，澳洲主焦到岸价 424美元/吨；吕梁准一出厂价 4000元/吨，唐山二级焦到厂价 4150元/

吨，青岛港准一焦平仓价 4300元/吨。

各地情况，山西河北焦企开工略有下滑，华东焦企开工小幅回升，但增量有限，近期新增江苏部分钢厂收

到通知，执行停减产，供需均自高点下滑。焦煤方面，山西临汾地区受前段时间暴雨影响发运，焦企到货不佳，

现均有补库需求，市场情绪好转，部分低硫主焦小幅上涨，同时受电煤价格上涨影响，吕梁、忻州地区配焦煤

种价格上涨 100-352元/吨不等。

发改委称，经严格安全评估，9月份以来允许 153座煤矿核增产能 2.2亿吨/年，相关煤矿已陆续按核定产
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能生产，四季度可增产 5000万吨以上。煤炭日产量创今年新高。近日全国煤炭日产量达到 1150万吨以上，比

9月中旬增加 150万吨以上。

受电煤保供影响，部分配焦煤产量受到影响，焦煤边际供求再度偏紧，上周焦煤库存下滑继续支撑现货价

格持稳向好，成本支撑下，焦炭价格持稳。现货价格持稳带动盘面继续反弹修复贴水，目前焦炭仓单成本 4550

上下，J2201夜盘上冲 4440，仍有部分贴水，短期料仍有一定反弹修复空间。未来关注 11-12月份煤焦钢限产

相对强弱及冬储备货力度，决定后续的上行空间。操作上 J2201短多思路，继续冲高后需防范平水压力。

镍

和

不

锈

钢

10月 18日，1#进口镍价格 150650元/吨(+4800)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 153125元/吨(+4725)；

无锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 21900(/)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 22450元/吨(/)。

截止 10月 15 日，镍矿港口库存合计(10 港口)742.82 万吨(周+28.6)；2021年 10月 14日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 69.70万吨，较上期（2021年 10月 9日）下降 3.80%。

10月 15日民营 304四尺冷轧不锈钢价格涨 50元/吨至 21200元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润

率增 0.2%至 12.7%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.1%至 8.9%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利

润率减 0.2%至 3.2%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.1%至 10.4%。

据报道，位于新喀里多尼亚的矿业公司普罗尼资源（Prony Resources）近日宣布，已与特斯拉达成协议，

成为特斯拉的主要镍供应商，特斯拉将从该公司购买约 4.2万吨镍。

短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎持

有，注意仓位和风险控制。

动

煤

10月 18日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 2372.5元/吨(+80)；基差 543.5元/吨(-57)。秦皇岛港库存

为 412万吨(+8)；10月 10日，六大发电集团日均耗煤量 75万吨/日，较 10月 7日上升 6万吨/日。

多头策略：高处不胜寒——宏观面压力和行业政策调整。空头策略：时机未到——多空矛盾较小且期货已

有所反应。动煤国庆节后首个交易日一度大幅下挫，但在消费需求短期释放和山西洪涝灾害影响下连续拉涨。

近期国家发展改革委会同有关方面多措并举，在保障安全生产的前提下，大力推动具备增产

潜力的煤矿尽快释放产能，煤炭增产增供取得明显成效。中国将释放超过 2亿吨煤炭先进产能，

以应对当前能源紧缺形势。国家矿山安监局近日表示，当前 153 处符合保供条件的煤矿，可增加

产能约 2.2 亿吨/年。

中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。与此同时，山

西洪灾，陕西新冠疫情反复造成供给端不确定性升温。当前从价值角度动煤已经严重超涨，但是

供求关系的短期不平衡可能仍将持续。操作上，已有多头逢高逐步减持，没有持仓投资者短线交易为主。



规划财富，成就梦想

三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差

作者：道通期货黑色产业组

杨俊林，执业编号：F0281190(从业) Z0001142(投资咨询) 李 岩，执业编号：F0271460(从业) Z0002855(投资咨询)
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业务团队

南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部

电话：025-83276938，传真：025-83276908，邮编：210024

分支机构

北京营业部

北京市海淀区蓝靛厂东路 2 号楼金源时代商务中心 B 座 2F

电话：010-88596442，传真：010-88599543，邮编：100089

宜兴营业部

宜兴市荆溪中路 296 号荆溪大厦 5 楼

电话：0510-87077609，传真：0510-87077608，邮编：214200

张家港营业部

张家港市杨舍镇暨阳中路 158 号东方银座大厦 5 楼 501 室

电话：0512-35025818，传真：0512-35025817，邮编：215600

海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899

免责声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，报告中的内容和意见仅供参考。我公司及员工对使用本报

刊及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报刊版权归道通期货

所有。

道通期货经纪有限公司

中国江苏南京市广州路 188 号苏宁环球大厦 5 层

邮编：210024

电话：025-83276920 传真：025-83276908

公司主页：www.doto-futures.com
高效、严谨、敬业
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