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一、观点简述

螺纹：Mysteel周度数据显示当前成材供需双弱格局延续，建材减产幅度强于板材，钢材库存连续 8周回落。

国内各地限电限产持续加严，建材供应缩减明显，现货价格攀升，但周度表需数据疲弱，使得盘面价格

整体表现挣扎宽幅震荡。中期来看国内压产难言放松，钢材库存预计将进一步去化，需求有所恢复后价

格仍有上行预期。操作上建议择低入多，控制仓位规避短期震荡风险，关注需求及库存去化节奏。

铁矿：铁矿石市场窄幅震荡，“能耗”双控加码，钢厂限产执行力度较大，需求方面难有增量，铁矿石发运量

和到港量延续高位，铁矿石供应相对充裕，当前更多表现为超跌下的技术性反弹和国庆假期到来下的补

库需求，但限产环境下补库力度有限；操作上，空单注意保护，中期保持反弹后沽空的思路。

煤焦：煤焦现货端处于强弱逐步转换时期，本周煤焦继续累库，进入降价周期的预期进一步增强，盘面高位压

力较大，夜盘煤焦再度承压回落。不过十一节前焦煤保安全力度仍存，焦炭供应端也相应收紧，煤焦现

货价格尚难明显转弱，回落后也仍需防范基差拉大后的反弹风险。昨日提示关注反弹后的压力表现，近

期煤焦预计承压震荡，观望或者短线思路，注意节奏把握。

镍系：短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。技术上镍和不锈钢期价在前高附近

承压。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎持有，注意仓位和风险控制。同时，警惕新冠疫情欧美可能的

再度扩散影响。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国截至 9月 18日当周 初请失业金人数预期 32万，实际 35.10万，意外上升。

2、美联储宣布维持联邦基金利率目标区间在零至 0.25％之间，符合市场预期，但声明措辞的变化预示着

美联储货币政策收紧渐近。当日公布的点阵图显示，美联储加息预期有所提前。

3、英国央行公布新一期利率决议，维持现行政策不变，但英银预计 CPI将进一步上升，货币市场将英国

央行加息 15个基点的押注提前至 2022年 3月（此前为 2022年 5月）。

【国内宏观基本面信息】

1、国务院常务会议要求做好跨周期调节，稳定合理预期，保持经济平稳运行；审议通过“十四五”新型

基础设施建设规划，推动扩内需、促转型、增后劲。

2、人民银行召开电视会议推动常备借贷便利操作方式改革和落实 3000亿元支小再贷款政策。

1 国际国内宏观基本面信息来自金十数据，钢铁行业资讯来自西本新干线。



规划财富，成就梦想

3、截至 9 月 21日，今年以来已经有 1316只新基金成立，新发基金规模已经达到了 2.28万亿元。一边

是新基金发行热度不减，另一边，基金募集失败，今年有 23只基金募集失败。

【重要行业资讯】

1、中钢协：主要用钢行业运行月报

中钢协数据显示，1-8 月，钢铁下游行业运行总体保持增长，增速继续下行，部分指标同比下降。受疫情

反复、高温多雨、出口降速等因素影响，8 月下游需求总体下降，房地产行业投资和施工增速继续回落；基建

投资继续下降，降幅有所收窄。

2、BDI 运价指数续刷 12 年高位

波罗的海干散货运价指数周四上涨 91 点或 2%，至 4651 点，续刷 2009 年以来最高水平。海岬型船运价指

数上涨 238 点或 3.3%，报 7438 点，亦刷新 12 年高位；日均获利增加 1968 美元至 61683 美元。巴拿马型船运

价指数涨 33 点或 0.8%，至 3994 点，续创逾十周以来最高水平，日均获利增加 300 美元至 35947 美元。超灵

便型船运价指数涨 11 点，报 3349 点，创三周新高。

三、品种详情
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成材：夜盘成材价格集体回落，螺纹收于 5518，热卷收于 5557，盘面卷螺差继续缩小。现货方面，唐山

普方坯出厂价报 5230 元（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)5900 元（+20），热卷现货价格

(4.75mm)5730元（-50）。

据 Mysteel 数据显示，本周五大品种钢材产量 917.42 万吨，周环比减少 60.91 万吨；表观消费量 982.04

万吨，周环比减少 34.81万吨；钢材总库存量 1920.86万吨，周环比减少 64.62万吨，连续 7周环比下降。其

中，钢厂库存量 548.80万吨，周环比减少 34.97万吨；社会库存量 1372.06万吨，周环比减少 29.65万吨。

Mysteel周度数据显示当前成材供需双弱格局延续，建材减产幅度强于板材，钢材库存连续 8周回落。国

内各地限电限产持续加严，建材供应缩减明显，现货价格攀升，但周度表需数据疲弱，使得盘面价格整体表现

挣扎宽幅震荡。中期来看国内压产难言放松，钢材库存预计将进一步去化，需求有所恢复后价格仍有上行预期。

操作上建议择低入多，控制仓位规避短期震荡风险，关注需求及库存去化节奏。
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铁

矿

石

昨日进口矿市场小幅拉涨，部分钢企有节前补库操作，唐山地区进口矿现货价格整体较上一工作日涨 15-25

元/吨， pb粉报价 770-780元/吨，超特粉报价 500元/吨，混合粉报价 585元/吨； 日照港：PB粉 736、746、

750元/吨成交，混合粉 555元/吨成交。

2021年 8月，向世界钢铁协会（worldsteel）报告的 64个国家的世界粗钢产量为 1.568亿吨，比 2020年 8

月下降 1.4%。

本周钢材总库存量 1920.86万吨，周环比减少 64.62万吨。其中，钢厂库存量 548.8万吨，周环比减少 34.97

万吨；社会库存量 1372.06万吨，周环比减少 29.65万吨。

铁矿石市场窄幅震荡，“能耗”双控加码，钢厂限产执行力度较大，需求方面难有增量，铁矿石发运量和

到港量延续高位，铁矿石供应相对充裕，当前更多表现为超跌下的技术性反弹和国庆假期到来下的补库需求，

但限产环境下补库力度有限；操作上，空单注意保护，中期保持反弹后沽空的思路。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，焦煤价格有走弱迹象，焦炭短期持稳运行。山西介休 1.3硫主焦 3400元/吨，蒙 5金泉提货价

3550元/吨，澳洲主焦到岸价 402.5美元/吨；吕梁准一出厂价 4000元/吨，唐山二级焦到厂价 4150元/吨，青

岛港准一焦平仓价 4300元/吨。

本周焦炭产量小幅回升，独立焦企日均产量 64万吨，增 0.49，钢厂焦化日均产量 46.22万吨，减 0.07。

受钢厂限产力度明显增大影响，焦炭库存开始回升。独立焦企库存 47.82万吨，增 4.69，钢厂焦化库存 743.6

万吨，增 9.05，港口库存 200.6万吨，增 4.6。

本周焦煤库存继续回升。110家洗煤厂库存 138.27 万吨，增 3.77，100 家样本焦企库存 712.59万吨，减

4.25，港口库存 437万吨，增 3万吨。

煤焦现货端处于强弱逐步转换时期，本周煤焦继续累库，进入降价周期的预期进一步增强，盘面高位压力

较大，夜盘煤焦再度承压回落。不过十一节前焦煤保安全力度仍存，焦炭供应端也相应收紧，煤焦现货价格尚

难明显转弱，回落后也仍需防范基差拉大后的反弹风险。昨日提示关注反弹后的压力表现，近期煤焦预计承压

震荡，观望或者短线思路，注意节奏把握。

镍

和

不

锈

钢

9月 23日，1#进口镍价格 146200元/吨(+300)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 146700元/吨(-500)；无锡

太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 22300(+300)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 22850元/吨(+300)。

截止 9月 17日，镍矿港口库存合计(10港口)672.52万吨(周+34.14)；2021年 9月 16日全国主流市场不锈

钢社会库存总量 74.71万吨，周环比上升 4.19%。其中冷轧不锈钢库存总量 40.57万吨，周环比下降 0.05%，

热轧不锈钢库存总量 34.14万吨，周环比上升 9.72%。其中 200系库存总量 18.63万吨，周环比下降 4.97%，

300系库存总量 40.44万吨，周环比上升 0.06%，400系库存总量 15.65万吨，周环比上升 33.81%。

9月 23日民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 100元/吨至 21900元/吨，四种工艺冶炼利润率出现下降。目前

废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.6%至 20.4%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 1.5%至 14.8%；

低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润率减 1.0%至 7.7%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.9%至 19.0%。

短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。技术上镍和不锈钢期价在前高附近承

压。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎持有，注意仓位和风险控制。同时，警惕新冠疫情欧美可能的再度扩散
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影响。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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