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道通期货黑色日报（2021.09.15）

一、观点简述

螺纹：当前螺纹产量仍处于较低水平，且多地限产加严，供给收缩预期依然较强。螺纹表观消费量低位回升，

不过需求回升速度将影响行情节奏。同时原料价格走弱，成本重心下移。短线操作，关注今日公布的宏

观经济数据。

铁矿：铁矿石市场延续弱势格局，随着钢厂减产的加大、供给的增加及国庆补库空间有限，价格低位反弹无力，

再度下破 700元/吨，中期空头格局不变，逢高沽空为主，关注海外供应端的情况。

煤焦：受钢厂限产增强影响，焦煤、焦炭供求好转，价格进入下降周期的预期不断增强，盘面高位压力增大。

不过现货价格目前表现仍旧较强，焦煤价格仍有小幅上涨，焦炭提涨 11轮，导致基差再度拉大。短期

盘面贴水幅度已较大，注意节奏把握，不宜追空。

镍系：短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。技术上镍和不锈钢期价在前高附近

承压。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎持有，注意仓位和风险控制。同时，警惕新冠疫情欧美可能的

再度扩散影响。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国公布 8月通胀数据，较前值有所回落，缓解了市场对美联储尽早开启缩减购债的预期。具体数据

显示，美国 8月 CPI年率持平预期值 5.30%，较前值回落 0.1个百分点；美国 8月核心 CPI（剔除能源和食品

价格）年率录得 4%，较前值回落 0.3个百分点，也低于预期值 4.20%。

【国内宏观基本面信息】

1、商务部副部长任鸿斌表示，中小外贸企业经营压力不断加大。主要面临两方面困难，一是海运运费居

高不下，上海出口集装箱运价指数持续上涨至 4568.16点，是去年 4月低点的将近 6倍。二是部分原材料价格

仍在高位，8月 PPI上涨 9.5%，其中生产资料价格上涨 12.7%，已连续 8个月上涨，受此影响，中小外贸企业

的利润受到严重挤压，面临较大困难。

2、国家能源局：8月份，我国经济持续稳定恢复，全社会用电量持续增长，达到 7607亿千瓦时，同比增

长 3.6%，两年平均增长 6.0%。

【重要行业资讯】

1 国际国内宏观基本面信息来自金十数据，钢铁行业资讯来自西本新干线。
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1、商务部：8月份生产资料市场价格环比延续涨势

据商务部监测，8 月份全国生产资料市场价格环比上涨 2%。其中，煤炭价格环比上涨 4.4%，同比上涨 26.5%，

其中动力煤、二号无烟块煤和炼焦煤价格环比分别上涨 4.7%、4.5%和 2.7%；钢材价格环比上涨 1.7%，同比上

涨 33.2%，其中，槽钢、螺纹钢、高速线材价格环比分别上涨 2.1%、1.9%和 1.6%。

2、云南：坚决遏制“两高”项目盲目发展

9月 13 日下午，云南省委常委会召开会议，审议《关于云南贯彻落实新发展理念有关情况的报告》、《关

于遏制“两高”项目盲目发展坚决完成能耗“双控”目标任务的指导意见》，研究部署有关工作。会议强调，

要以石化、化工、煤化工、钢铁、焦化、建材、有色等行业为重点，建立“两高”项目清单管理制度，淘汰退

出一批低效落后产能，积极引导企业推进绿色低碳生产，有效促进产业转型升级，提升发展质量效益。

3、江苏省工信厅到中天钢铁开展省能耗“双控”管理工作专项督查

近日，江苏省工业和信息化厅副厅长戚玉松率队到中天钢铁开展省能耗“双控”（能耗总量和强度双控）

管理工作专项督查，他强调，企业要立足发展大局，坚决服从党中央、国务院决策部署和省委、省政府工作安

排，为江苏省遏制“两高”项目盲目发展、实现能耗“双控”目标作出积极贡献。

4、波罗的海指数继续上涨

波罗的海干散货运价指数周二上涨 58 点或 1.4%，报 4221 点，为逾两周多来最高水平。海岬型船运价指

数涨 94 点或 1.5%，报 6380 点，为 2009 年 3 月以来最高水平，日均获利增加 784 美元至 53692 美元。巴拿马

型船运价指数涨 62 点或 1.7%，为连续第四个交易日上涨，日均获利增加 554 美元至 33803 美元。超灵便型船

运价指数连续第二个交易日上涨，涨 30 点，报 3210 点。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

螺

纹

钢

昨日螺纹继续大幅下跌，RB2201收于 5426元。现货市场报价小幅下调，成交尚可。上海地区螺纹钢现

货价格（HRB400 20mm）报 5580元（-），唐山普碳方坯报 5220元（-30）。

9月 14日，全国主港铁矿石成交 79.60万吨，环比增加 9.8%；237家主流贸易商建材成交 17.10万吨，环

比增加 7%。

据 Mysteel调研，江苏省钢厂减产集中在 9 月 10-9 月 15日开始，省内主要 24家建筑钢材生产企业，共



规划财富，成就梦想

计 59条螺纹钢产线，24条盘螺产线，目前已停产或即将停产的螺纹钢产线 23条，不饱和生产螺纹钢产线 22

条，已停产或即将停产的盘螺产线 9条，不饱和生产盘螺产线 7条，整体受影响的产线占比 73.5%。

综合来看，当前螺纹产量仍处于较低水平，且多地限产加严，供给收缩预期依然较强。螺纹

表观消费量低位回升，不过需求回升速度将影响行情节奏。同时原料价格走弱，成本重心下移。

短线操作，关注今日公布的宏观经济数据。

铁

矿

石

昨日进口矿现货市场震荡下行，市场部分成交：日照港 PB 粉 910、913、918元/吨，超特粉 605元/吨；

青岛港 PB粉 910/915元/吨，超特粉 600元/吨，高磷卡粉 1145元/吨；唐山地区市场成交有曹妃甸港 PB 粉 960、

970元/吨、混合粉 675元/吨。

能耗“双控”政策落地，江苏钢厂近期集中减产。经测算 9月 10日-10月 15日集中减产期间，江苏省整

体建筑钢材产量相比于正常水平将减少 230-240万吨。

9月 14日，广西地区因加强能耗双控，即日起对当地钢铁企业实施限产要求。广西地区 8家短流程企业

均接到限电通知，其中要求 4家企业生产停产，4家企业错峰生产。合计影响日均产量约 2.57万吨，较 8月底

日均影响产量约增加 0.95万吨。不少企业表示，9月份电力供应仍然紧张，停产企业具体复产时间待通知。

铁矿石市场延续弱势格局，随着钢厂减产的加大、供给的增加及国庆补库空间有限，价格低位反弹无力，

再度下破 700元/吨，中期空头格局不变，逢高沽空为主，关注海外供应端的情况。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，煤焦价格稳中偏强，受负利润影响，焦企提涨第 11轮。山西介休 1.3硫主焦 3400元/吨（+50），

蒙 5金泉提货价 3500元/吨，澳洲主焦到岸价 358.5美元/吨（+23）；吕梁准一出厂价 3800元/吨，对应仓单

价格 4348元/吨，唐山二级焦到厂价 3950元/吨，青岛港准一焦平仓价 4100元/吨。

各地情况，山西环保限产力度略有增加；华东焦企限产严格，山东、江苏焦企均有焖炉、保温或限产情况。

下游钢厂因限产影响，焦炭需求缓慢下降。煤矿方面，山西、蒙古煤矿产量仍处低位，不过煤矿挂牌价格上涨

趋势放缓，钢厂对频繁的价格上调已有抵触。

9月 13日上午，习近平总书记来到国家能源集团榆林化工有限公司考察，走进中心控制室、来到项目现

场，了解煤炭综合利用等情况。他强调，能源产业要继续发展，否则不足以支撑国家现代化。煤炭能源发展要

转化升级，走绿色低碳发展的道路。

能耗“双控”政策落地，江苏钢厂近期集中减产。经测算 9月 10日-10月 15日集中减产期间，江苏省整

体建筑钢材产量相比于正常水平将减少 230-240万吨。

9月 14日，广西地区因加强能耗双控，即日起对当地钢铁企业实施限产要求。广西地区 8家短流程企业

均接到限电通知，其中要求 4家企业生产停产，4家企业错峰生产。

受钢厂限产增强影响，焦煤、焦炭供求好转，价格进入下降周期的预期不断增强，盘面高位压力增大。不

过现货价格目前表现仍旧较强，焦煤价格仍有小幅上涨，焦炭提涨 11轮，导致基差再度拉大。短期盘面贴水

幅度已较大，注意节奏把握，不宜追空。

镍

和

9月 14日，1#进口镍价格 147800元/吨(-5500)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 149450元/吨(-4400)；无

锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 20100(-100)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 20550元/吨(-100)。
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不

锈

钢

截止 9 月 10 日，镍矿港口库存合计(10 港口)638.38 万吨(周+34.55)；2021 年 9 月 9 日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 71.70 万吨，周环比上升 0.05%。其中冷轧不锈钢库存总量 40.59 万吨，周环比下降 3.22%，

热轧不锈钢库存总量 31.11 万吨，周环比上升 4.67%。

9月 14日民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 150元/吨至 19550元/吨，部分工艺冶炼利润率出现下降。目前

废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.5%至 6.2%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.7%至 3.4%；低

镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润率增 0.9%至-4.0%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.7%至 6.7%。

短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。技术上镍和不锈钢期价在前高附近承

压。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎持有，注意仓位和风险控制。同时，警惕新冠疫情欧美可能的再度扩散

影响。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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业务团队

南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部

电话：025-83276938，传真：025-83276908，邮编：210024

分支机构

北京营业部

北京市海淀区蓝靛厂东路 2 号楼金源时代商务中心 B 座 2F

电话：010-88596442，传真：010-88599543，邮编：100089

宜兴营业部

宜兴市荆溪中路 296 号荆溪大厦 5 楼

电话：0510-87077609，传真：0510-87077608，邮编：214200

张家港营业部

张家港市杨舍镇暨阳中路 158 号东方银座大厦 5 楼 501 室

电话：0512-35025818，传真：0512-35025817，邮编：215600

海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899

免责声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，报告中的内容和意见仅供参考。我公司及员工对使用本报

刊及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报刊版权归道通期货

所有。

道通期货经纪有限公司

中国江苏南京市广州路 188 号苏宁环球大厦 5 层

邮编：210024

电话：025-83276920 传真：025-83276908

公司主页：www.doto-futures.com
高效、严谨、敬业
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